MARKET FLASH

LOS MERCADOS GLOBALES ESTA SEMANA

Durante la semana, los rendimientos de los bonos del
Tesoro de Estados Unidos disminuyeron mientras los
inversores asimilaban las minutas de la Ultima reunion de
la Reserva Federal (FED) vy esperan nueva data
macroecondémica.

Los inversores continlan evaluando las mas recientes
propuestas arancelarias del expresidente Donald Trump,
gue incluyen la aplicacion de un arancel del 25 % sobre
automoviles, productos farmacéuticos y semiconductores.

Segln las minutas de la Ultima reunién de la FED, los
funcionarios enfatizaron que se requiere una disminucién
sostenida de la inflacion antes de considerar recortes
adicionales en las tasas de interés. Ademas, manifestaron
su preocupacion sobre el impacto que los aranceles
propuestos por Trump podrian tener en la inflacion v la
economia.

En otros datos econdmicos, S&P  informdé que el
crecimiento de la actividad empresarial en Estados Unidos
se desaceleré en febrero en base a su PMI Index,
situdndose en 50.4, su nivel més bajo en 17 meses (una
lectura superior a 50 indica expansion). Por su parte, la
Universidad de Michigan reporté que su Indice de
Sentimiento del Consumidor cayd casi un 10% en
comparacién con el mes anterior, ubicandose en 64.7, lo
que refleja un deterioro en la confianza de los
consumidores.

Los datos més esperados de la proxima semana incluyen el
indice de Gasto en Consumo Personal (PCE), el indicador
de inflacion preferido por la FED, asi como el informe
sobre el crecimiento del PIB en el 4Q24.

A nivel internacional, los rendimientos de los bonos del
gobierno japonés continuaron con la tendencia alcista en
respuesta a la recuperacion moderada de la economia del
pais y al aumento de los precios. El rendimiento del bono
a 10 afos alcanzo su nivel mas alto desde 2009, subiendo
al 1.43%, desde el 1.35% registrado al cierre de la semana
anterior. El Yen japonés sube a un maximo de mas de dos
meses frente al USD en medio de expectativas mas
fuertes de una posible subida de tasas del BoJ.

En  Wall Street, los principales indices bursatiles
registraron descensos durante la semana, que fue mas
corta debido al feriado del Presidents’ Day, cuando los
mercados permanecieron cerrados el lunes. En 2024, las
grandes companias tecnologicas, especialmente las del
grupo "Magnificent 7", impulsaron el mercado bursatil,
representando mas del 50% de las ganancias del S&P 500.
Sin embargo, en 2025, su desempefno ha sido desigual,
con solo dos de las siete superando al mercado, mientras
que el grupo en general ha quedado rezagado frente a
otras clases de activos.

Asi las cosas, en la semana el DJIA cayd -2.48% (+2.29%
YTD), al igual que el NASDAQ (+1.18% YTD). El S&P 500
se movio en menor medida cayendo solo -1.63% (+2.42%
YTD).

El indice del dolar, que mide el valor de la moneda
estadounidense frente a una canasta de divisas
extranjeras, cayo -0.09% en la semana hasta 106.60.

Los rendimientos de los bonos del Tesoro de Estados
Unidos disminuyeron durante la semana. Los bonos a 2 v
10 afnos cayeron 6 bps, hasta 4.19% vy 4.42%
respectivamente. Por su parte, el rendimiento de los
bonos a 30 anos solo cayd 2 bps hasta 4.67%.



PETROLEO

GUERRA ECONOMICA ABRUMA LA GEOPOLITICA
Estamos completando un vertiginoso mes que esta
afectando a todo el mundo. Un proceso de
reordenamiento del orden internacional y la redefinicion
de lo que tradicionalmente se ha denominado la alianza
occidental. En esta redistribucion, los aranceles han ido vy
venido como herramientas de negociacion y balanceo del
intercambio comercial. También hemos sido testigos de
cambios inesperados de lealtades —aunque no
sorpresivos—, influenciados por intereses econdmicos
que han guiado el comportamiento politico internacional.
Todo esto amenaza con revertir la tendencia declinante
de la inflacidon e imponer cambios en las politicas de los
bancos centrales.

Los mercados interpretaron que la secuencia apresurada
de eventos podria, sin emitir juicios sobre sus bondades,
resultar en un inminente final de la guerra en Ucrania y en
una resolucién, ya sea impuesta o negociada, de la
inestabilidad en el Medio Oriente, lo que reduciria el
riesgo geopolitico a un minimo, al menos en lo que
respecta a la recuperaciéon del libre flujo de los
hidrocarburos.

De modo que, en una semana que vio el precio del Brent
remontar los 76 $/BBL, impulsado por preocupaciones
sobre interrupciones en el suministro y firmeza en la
demanda, los desarrollos geopoliticos terminaron empu-
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-jando los precios, durante el viernes, a niveles por debajo
de los de la semana pasada.

GEOPOLITICA

La politica de EE. UU. parece distanciarse de Ucrania vy la
OTAN, en un movimiento hacia el realineamiento del
equilibrio internacional. Ucrania ha sido el foco de muchos
intereses por su condicidon de zona de amortiguaciéon entre
Rusia v la UE vy, por tanto, ha sido vista tanto como
guardiana de la seguridad de Moscl como un objetivo
imperialista de Putin. No haber logrado imponer un
gobierno titere, como en Bielorrusia, la convirtid en un
potencial objetivo para ambos lados. La OTAN, fundada
tras la Segunda Guerra Mundial, tampoco ha tenido un
historial monolitico. Por el contrario, ha visto cuestionada
su expansion, su financiamiento, su objetivo y su
necesidad debido a los cambios en las condiciones
originales de su creacion.

El cambio de sefas en la diplomacia de EE. UU. ha
causado gran incomodidad en el continente europeo, al
verse convertido en un convidado de piedra, junto con
Zelensky, en las negociaciones para dar fin a la invasion
rusa de Ucrania. Alun més, el hecho de que EE. UU. vy
Rusia negocien directamente, con la mediacion de Arabia
Saudita, le da wuna connotacion petrolera a este
contubernio. Estamos presenciando reuniones entre los
tres mayores productores de petréleo del mundo, que
representan el 30 % del suministro global. Probablemente,
de alto significado.

La percepcion en el viejo continente es que la diplomacia
de EE. UU. ha tratado de ponerse en los zapatos de Putin,
presentando al agresor como el agredido vy fijando
condiciones previas que debieron haber sido objeto de
negociacion. Hay quienes consideran que esto equivale
casi a una absolucion de Putin.



Trump y Vance, como representantes del poder en EE.
UU., consideran necesaria una realineacion global. Sin
embargo, es posible que el momento no haya sido el més
adecuado y que la forma de implementacion podria haber
sido distinta. Europa, la OTAN vy Zelensky pueden sentirse
traicionados por esta situacion, pero estas acciones
reflejan el mandato con el que fueron elegidos para
gobernar EE. UU. durante los proximos cuatro afos, o al
menos asi lo interpreta la administracion.

Toda esta lamentable confrontacién entre aliados se ha
tornado en un intercambio de reproches. Trump ha
acusado a Zelensky de posponer las elecciones debido a
una supuesta falta de popularidad, calificAndolo de
"dictador". No obstante, Zelensky cuenta con respaldo
popular y las elecciones se han aplazado conforme a la ley
marcial, que lo permite. Por su parte, Zelensky acusa a
Trump de haber comprado la propaganda rusa al justificar
la invasion como una medida de defensa contra Europa vy
la OTAN.

A pesar de todas estas escaramuzas retoricas, EE. UU.
presiona a Ucrania para aceptar una propuesta
simplificada de control sobre su territorio y luego
negociar términos detallados. Seglin la propuesta de
Trump, parte de los recursos de Ucrania pertenecerian a
EE. UU. (aparentemente, la propuesta cubria el 50 % de
las reservas de minerales criticos, que incluyen grafito,
uranio, titanio vy litio), a cambio de garantizar a Ucrania
inversiones para la reconstruccién y seguridad contra
posibles ataques, segin fuentes no oficiales.

Zelensky, en primera instancia, rechazo la propuesta. Sin
embargo, el enviado de Trump, Keith Kellogg, estuvo en
Kiev esta semana para discutir los pardmetros de un
pacto revisado. Zelensky dijo que se reunirfa con Kellogg
y que "es crucial que esta reunidon y la cooperacién
general con Estados Unidos sean constructivas".

EE. UU. quiere establecer un pacto con Ucrania antes de
autorizar méas apoyo militar a Kiev o avanzar en un intento
de mediar en las conversaciones de paz. Como toda una
sorpresa resultaron los comentarios de Kellogg a su
partida de Ucrania, después de un diadlogo extenso vy
positivo, como él mismo lo describid. Elogié a Zelensky
como "un lider acosado y valiente de una nacién en
guerra".
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Los mercados percibieron que, bajo este inusual esquema
de realineacion, se podria lograr el fin del conflicto en
Ucrania junto con una estabilizacion fragil pero persistente
en el Medio Oriente, reduciendo asi el riesgo geopolitico
al minimo, especialmente en lo que respecta a la
restauracion del libre flujo de hidrocarburos.

La OPEP+ parece estar analizando la posibilidad de
posponer nuevamente el proceso de apertura de los
barriles voluntariamente cerrados, basdndose en la poca
firmeza de los precios en el mercado petrolero.

Mientras tanto, como parte de la guerra en Ucrania,
drones ucranianos atacaron este martes el oleoducto
Caspian Pipeline Consortium (CPC), la principal via de
exportacion de Kazajistdn. Rusia informd que los flujos de
petréleo a través del CPC se redujeron entre un 30 % vy
un 40 % debido al ataque ucraniano.

El gobierno de EE. UU. ha declarado que quiere aislar a
Iran de la economia global y eliminar sus ingresos por
exportaciones de petréleo para frenar el desarrollo de un
arma nuclear.

El ministro de Petrdleo de Irak anuncié el lunes que las
exportaciones desde el Kurdistdn se reanudaran la
proxima semana, lo que marcaria el fin de una disputa de
casi dos anos que ha restringido el flujo de mas de 300
MBPD de petrdleo kurdo a través de Turquia hacia los
mercados globales. Sin embargo, la totalidad de este
volumen no incrementard el crudo disponible en el
mercado, ya que buena parte llega a Irdn por contrabando
a precios infimos.

Trump también busca que el primer ministro iraqui,
Mohammed Shia al-Sudani, rompa los lazos econdmicos vy
militares con Irdn. La semana pasada, Reuters informd que



el Banco Central de Irak bloqued el acceso al délar a otros
cinco bancos privados asociados con transacciones
financieras de Irdn, a pedido del Tesoro de EE. UU.

Siguiendo con los eventos geopoliticos que afectan a la
OPEP+, Brasil anuncié su entrada en el grupo, por ahora
como observador libre de limitaciones de cuota.

En todo caso, parece que las piezas del rompecabezas
qgue la administracién Trump intenta armar estan, al
menos, definiendo el marco dentro del cual busca darle
forma a su concepcion de "Make America Great Again,
manteniendo un mundo energéticamente viable para el
crecimiento. Sin embargo, se trata de un rompecabezas
tridimensional con piezas dinamicas. Un reto de alta
complejidad.

Hidrocarburos en el vecindario

Enfocadndonos al sur del rio Grande, encontramos que el
sector  energético, particularmente el de los
hidrocarburos, estad en un proceso de transformacion que,
forzosamente, cada vez mas tendrd relevancia global,
tanto en el lado del suministro como en el de la demanda.
En lo que sigue, analizaremos las tendencias energéticas
de los paises dominantes de la region, incluyendo en la
lista a paises con potencial de producir més de 500
MBPD vy haciendo la salvedad de que Venezuela esta
cubierta en una seccion al final de este informe.

México. La industria de los hidrocarburos en México se
ha movido a merced de su monopolio estatal, Pemex.
Como un gran porcentaje de empresas del Estado, Pemex
ha sido victima de ineficiencia, corrupcion e intervencion
politica, lo que la ha llevado a ser una empresa
endeudada, incapaz de mantener la produccion de
petréleo y gas ni de satisfacer su mercado interno de
productos, a pesar de haber invertido ingentes recursos
en refinerias poco o nada rentables. El intento de
apertura a capitales privados, aprobado bajo el gobierno
del presidente Pefa Nieto, fue desbaratado por el
presidente Lépez Obrador.

La situacién se ha convertido en alarmante, sobre todo
frente a posibles aranceles y desacuerdos con el vecino
del norte. La presidenta Claudia Sheinbaum presentd un
plan para que Pemex vuelva a colaborar con
inversionistas privados. La estrategia busca compartir
beneficios con empresas externas en ciertos proyectos
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petroleros, revirtiendo la politica de su antecesor. Seguin el
anuncio, los acuerdos podrian representar hasta el 10 %
de la produccion de Pemex.

El nuevo cambio de rumbo de Pemex permitird compartir
ingresos con socios privados tras recuperar la inversion
inicial y cubrir una regalia del 30 % sobre la produccién a
boca de pozo. Sheinbaum explicd que este modelo
garantizaria tanto la rentabilidad de las empresas como la
de la petrolera estatal y presentd una iniciativa de ley para
facilitar estos procesos, agilizando permisos y permitiendo
inversiones privadas, siempre asegurando que Pemex vy la
CFE mantengan el control del sector energético. Pero lo
importante en estas transformaciones de “vuelvan caras”
es la ejecucion vy la sostenibilidad.

Colombia. En 2022, el presidente colombiano Gustavo
Petro prometi® una transicion energética audaz,
capturando la imaginacion de un electorado més joven
ansioso por un futuro renovable. Pero si avanzamos hasta
2025, la realidad es mucho méas complicada. Las reservas
convencionales de petréleo vy gas de Colombia estan en
declive. Las tensiones politicas estan aumentando
alrededor del gas natural, que, aunque pudiera ser el Unico
puente viable hacia un futuro con bajas emisiones de
carbono, hoy requiere ser importado a elevados costos.
Petro, aunque de la misma tendencia ideolodgica que la
presidenta mexicana, no ha logrado o no ha querido
detener el desincentivo a la industria més importante del
pais ni el deslave econdmico.

La producciéon vy las reservas estadn disminuyendo, a pesar
de que Ecopetrol acaba de presentar una certificacion de
reservas que indica que en 2024 la produccion fue
contrarrestada por adiciones de nuevas reservas,
manteniéndose por encima de 1.800 MMBBLS. Sin
embargo, llama la atencion que la mayor parte del
incremento corresponde a revisiones y recuperacion
secundaria, ambas con un componente altamente
subjetivo.

Guyana. La cuarta instalacion de produccion flotante
zarpd de Singapur con destino a Guyana. Se trata del
FPSO “One Guyana”, que serd operado por un consorcio
liderado por ExxonMobil y que llevard la producciéon del
pais a 940 MBPD para principios de 2026; la experiencia
con las unidades anteriores indica que podria ser este
mismo ano. Los planes indican que al menos cuatro



unidades adicionales seran instaladas antes de 2030, lo
que llevaria la produccion de petréleo a cerca de 2
MMBPD vy suministraria gas natural para la generacion de
electricidad y el desarrollo petroquimico de Guyana.

Brasil. Es el pais dominante en el entorno petrolero
latinoamericano, tanto por su desarrollo petrolero como
por su mercado interno. Brasil ha sido uno de los grandes
centros de desarrollo tecnoldgico de operaciones en
aguas profundas; casi la totalidad de su produccion de
mas de 4,33 MMBPD se genera costa afuera. A partir de
2008, con el inicio de la produccién en los estratos
llamados “presal”, por encontrarse debajo de una espesa
capa de sal a profundidades de mas de 7 km, la
produccion del pais se ha revitalizado gracias a las
reservas asociadas a estos yacimientos y a la altisima
productividad de los pozos.

Sin embargo, la produccién no ha logrado el crecimiento
proyectado. Las razones corresponden a retrasos en la
entrega de los FPSO utilizados para el desarrollo de estos
prolificos campos vy a la subestimaciéon de las
declinaciones energéticas de sus vyacimientos. La
produccion promedio del ano 2024 fue un 0,5 % menor
que la del afo anterior. Para este ano se estima que la
produccion se incremente con la incorporacién de dos
nuevos FPSO vy la adicion de pozos satélites a unidades
en produccion, hasta alcanzar 4,68 MMBPD. De este
incremento, 280 MBPD corresponden a petroleo.

A pesar de que la estatal Petrobras es la fuerza
dominante en el &mbito petrolero, las empresas privadas
participan ampliamente en el desarrollo petrolero del pais.

Ecuador. Los ecuatorianos irdn a una segunda vuelta
electoral en abril, luego de la disputada primera vuelta
entre el actual gobernante Daniel Noboa, un politico de
derecha que busca mantenerse otros cuatro anos en el
poder, vy la opositora de izquierda Luisa Gonzalez,
heredera del exmandatario Rafael Correa.

Los dos candidatos presidenciales presentan diversas
propuestas sobre el sector petrolero en Ecuador. Las
ideas estan plasmadas en sus planes de gobierno o han
sido expresadas en sus apariciones publicas. Algunos de
los candidatos no favorecidos abogaban por optimizar la
produccion petrolera con tecnologias mas eficientes vy
reinvertir en energias renovables para impulsar la
transicion energética; algunos mencionaban la eliminacién
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de Petroecuador por su ineficiencia y corrupcion.

Daniel Noboa ha sefalado que busca incrementar la
produccion petrolera a 550 mil barriles por dia en 2025,
planteando recuperar la capacidad de produccion
mediante la licitacion de campos maduros. Luisa Gonzalez
propone una transicion hacia una economia pospetrolera,
incentivando  sectores de alto wvalor agregado vy
manufactura, la tipica receta de la izquierda durante
elecciones. Las encuestas parecen favorecer a Luisa
Gonzélez, ya que, al parecer, el electorado indigena esta
optando por su candidatura.

Argentina. Argentina superara a Colombia como el tercer
productor de petréleo de América Latina, con 800.000
barriles diarios, solo detrds de Brasil y Venezuela. El
importante crecimiento de la produccién de petrdleo y gas
proviene del desarrollo de la cuenca de Vaca Muerta, una
lutita de clase mundial.

Argentina logré un superdvit fiscal en 2024, maximizando
la utilizacién de sus oleoductos vy enviando los barriles
restantes de Vaca Muerta por camion, ademas de exportar
gas a Chile y Brasil mediante antiguos gasoductos a través
de Bolivia. Actualmente, se estan construyendo
oleoductos y gasoductos que permitiran alcanzar la meta
de 1,0 MMBPD vy eventualmente ingresar al competido
mercado de LNG. Pero no todo es color de rosa. La estatal
noruega Equinor decidid desprenderse de sus activos en
Vaca Muerta, y no es la primera en hacerlo;
anteriormente, ExxonMobil vendio sus activos argentinos,
poniendo en duda la sostenibilidad de la promesa
argentina en el sector energético.

Resumiendo, el balance neto de las actividades petroleras
de México y Sudamérica es un aporte neto de suministro
al resto del mundo, unos 400 MBPD en 2025, creciendo a
mas de 600 MBPD para 2026.

FUNDAMENTOS

Esta semana, los eventos de reduccion no prevista en el
suministro de crudo fueron el factor de mayor impacto en
lo que respecta a los fundamentos. La demanda, en el otro
lado del balance, simplemente sirvié para afianzar los
pronosticos de crecimiento de al menos 1 MMBPD en
2025, al ir disipandose la incertidumbre en lo que
corresponde a China.



En efecto, tal como mencionamos en la seccion anterior,
un atague con drones ucranianos dand la estacion de
bombeo de Kropotkinskaya, en Rusia, reduciendo la
capacidad de manejo de crudo en unos 400 MBPD.
Ademas, las condiciones climaticas de frio extremo en EE.
UU. vy Canadd impactaron la produccion petrolera,
especialmente en Dakota del Norte y el norte de Alberta,
donde la produccion se redujo en aproximadamente 200
MBPD.

Estos factores han contribuido a un escenario de oferta
mas ajustada, lo que se tradujo en un incremento de los
precios en los primeros dias de la semana. Sin embargo,
este aumento fue mitigado por otro incremento en los
inventarios comerciales de crudo de EE. UU. Segun el
informe de la EIA, los inventarios se elevaron en mas de 4
MMBBLS, a pesar del menor nivel de importacién de
crudos vy de niveles constantes de refinacion. Los
inventarios de destilados se redujeron en cerca de 2,0
MMBBLS.

El comportamiento de la actividad de taladros en EE. UU.
fue particular. Se registrdo un aumento neto de 4
unidades, producto de una reduccion de taladros
dedicados a gas y un incremento de 7 taladros dedicados
a petréleo, pero concentrados en cuencas relativamente
menores en Oklahoma; las grandes productoras quedaron
sin cambios. La producciéon a nivel de EE. UU. y de la
OPEP+, salvo las interrupciones ya mencionadas, se
mantuvo estable.

La demanda de gas natural para licuefaccion, generacion
eléctrica y calefaccién excede la oferta disponible porque,
puntualmente, coinciden picos de demanda por las
condiciones meteoroldgicas con el levantamiento de las
limitaciones de exportacion de LNG vy la creciente
demanda de electricidad en los centros de procesamiento
de datos asociados a la IA. Asi, el gas natural se cotiza
actualmente por encima de los 4 $/MMPC.

PRECIOS

Una semana de muchos eventos, en la cual la geopolitica
se impuso a la légica convencional de los fundamentos.
Las negociaciones y potenciales alianzas que prometen
reestructurar el mundo polarizado entre Occidente vy
Oriente, con obvias repercusiones sobre las guerras, las
sanciones y el comercio internacional, tienen en este
momento el protagonismo. No debe sorprendernos que
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los precios de los hidrocarburos adopten un

comportamiento inusual.

En una semana que vio los precios petroleros superar los
76 $/BBL, impulsados por preocupaciones sobre
interrupciones en el suministro y firmeza en la demanda,
los abrumadores desarrollos geopoliticos presionaron los
precios del crudo durante el viernes, situdndolos por
debajo de la semana pasada.

Asi las cosas, al cierre de los mercados, el viernes 21 de
febrero de 2025, los crudos marcadores Brent y WTI se
cotizaban en 7443 y 7040 $/BBL, respectivamente,
ligeramente por debajo de la semana anterior.

VENEZUELA

Sector politico/econémico

Un grupo de 170 venezolanos que habia sido enviado a
Guantanamo llegd esta semana a Venezuela, utilizando
Honduras como escala en su proceso de repatriacion. El
traslado se realizd a través de un vuelo de la aerolinea
estatal ConViasa.

En el ambito econdmico, la administracién venezolana
mantiene su enfoque en la relacién con Estados Unidos,
particularmente en lo que respecta a las licencias
petroleras, que han permitido el flujo de divisas en un
contexto de restricciones financieras. Hasta el momento,
no se han anunciado modificaciones en las licencias
otorgadas, lo que representa un factor clave para la
estabilidad del sector energético venezolano.



Por otro lado, el acercamiento diplomatico entre Estados
Unidos y Rusia es observado con interés en Venezuela,
pues podria influir en su posicionamiento dentro del
escenario geopolitico internacional. En este contexto, las
empresas privadas del sector petrolero evalian la
viabilidad de retomar planes de crecimiento en la
produccion o, en su defecto, adoptar una postura de
cautela mientras se desarrollan nuevos acontecimientos.

Asimismo, se ha reportado que la salida de la empresa
Jindal de la Empresa Mixta PetroCedeno ha sido
compensada con la asignacion del proyecto a la compania
del empresario Harry Sargeant Ill, lo que podria fortalecer
las relaciones comerciales con el sector energético
estadounidense.

En términos econdmicos, la volatilidad en los precios del
petroleo, la incertidumbre en el sector y los desafios
financieros  continlan  impactando la  economia
venezolana. Las limitaciones para obtener ingresos
adicionales por exportaciones o recaudacion de
impuestos han llevado a una expansion monetaria
destinada a financiar el gasto publico. Como resultado, la
tasa de cambio oficial ha alcanzado los 63,4 Bs./$.

Después de tres semanas consecutivas manteniendo su
intervencion cambiaria en 40 millones de dolares, el
Banco Central de Venezuela (BCV) aumenté su oferta el
17 de febrero. Con este ajuste en su aporte semanal al
mercado, el monto acumulado de intervencion cambiaria
en lo que va de 2025 asciende a 447 millones de dolares,
una cifra moderada en comparacion con los 684 millones
de ddlares que el instituto emisor vendid a los bancos
durante el mismo periodo en 2024.

Dos factores clave podrian indicar el rumbo de la politica
estadounidense hacia Venezuela en los proximos meses:

En primer lugar, la fecha de vencimiento de la Licencia 41
de Chevron en abril serd un punto determinante, ya que
cualquier decision al respecto por parte de la OFAC
podria definir el futuro del sector petrolero venezolano.

En segundo lugar, el proyecto del fondo de inversién
Amos, en el golfo de Paria, es otro indicador a seguir, ya
que su desarrollo reflejaria el nivel de apertura para la
incorporacion de nuevos actores en la industria petrolera
del pafs.
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Sector de Hidrocarburos

La quema y el venteo contindian siendo un grave problema
operacional y ambiental, pero su reduccion tendria fuertes
repercusiones en la produccion del crudo liviano vy
mediano utilizado para mezclar el crudo Merey-16 y como
alimentacion de la refineria de Puerto La Cruz. Ya la
produccion de estos crudos ha mermado al extremo de
requerir importaciones regulares de crudos livianos para
complementar los de produccion local.

Por el lado del gas natural, la produccion de petroquimicos
en el complejo de José ha tenido que ser limitada por la
falta de gas.

El precio promedio de venta de los barriles
comercializados bajo el amparo de licencias OFAC, neto
del pago de deuda, fue de 51,9 $/BBL.

La produccién de crudo durante la Ultima semana se
mantuvo constante  en 860 MBPD, distribuida
geograficamente de la siguiente manera:

e Occidente: 214 MBPD (Chevron: 99 MBPD)

o Oriente: 128 MBPD

o Faja del Orinoco: 518 MBPD (Chevron: 119 MBPD)
o TOTAL: 860 MBPD (Chevron: 218 MBPD)

Las corridas de refinacion promediaron 214 MBPD de
crudo vy productos intermedios, con un rendimiento de 78
MBPD de gasolina 'y 74 MBPD de diésel.

Las exportaciones estan en linea con lo programado para
el mes de febrero, 626 MBPD de crudo v alrededor de 70
MBPD de productos.
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