
 

 

 

Reporte Mensual                                                                   

Enero 2025  

  
Estimados inversionistas, 
 
Luego de un 2023 y 2024 positivos para los mercados de acciones norteamericanas, arrancamos 
2025 con un cierre del mes de enero positivo, pero caracterizado por una volatilidad considerable. 
El S&P500 (+2.78%), el NASDAQ Composite (+1.66%) y el Dow Jones (+4.78%) registraron 
ganancias, mientras que fuera de Estados Unidos observamos la misma tendencia. En renta fija, se 
observa que los índices Bloomberg US Agg Total Return (+0.50%) y Bloomberg US IG Corp TR 
(+0.55%) generaron ganancias a pesar de la volatilidad en las tasas durante el mes de enero. 
 
En el tema político, el presidente Donald Trump asumió el poder con tres banderas que son 
inflacionarias por naturaleza: inmigración, aranceles y rebajas de impuestos. Sin embargo, es 
importante recordar que el presidente Trump es un negociador, por lo que no necesariamente 
todo lo que comenta se va a materializar. Sus amenazas al gobierno colombiano y panameño, así 
como las amenazas tarifarias a México y Canadá han servido para lograr sus objetivos.  
 
Por otra parte, en Estados Unidos el crecimiento económico se mantuvo sano en 2024 (+2.8%), 
similar a los niveles de 2023 (+2.9%). La tasa de desempleo aún se encuentra en 4.1%, mientras 
que la inflación (+2.9%) continúa por encima del objetivo de 2%. Adicionalmente, las empresas 
continúan reportando un aumento en las ganancias para el último trimestre de 2024. 
 
En vista que estos resultados y las medidas de Trump pueden ser inflacionarios, la reunión de la 
Reserva Federal no presentó sorpresas y pausaron el recorte de tasas, en línea con las 
expectativas del mercado. En este sentido, el presidente de la Reserva Federal, Powell, comunicó 
que no tienen prisa en retomar dichos recortes y que se encuentran a la espera de más datos 
económicos para tomar esta decisión.  
 
Lo anterior ha generado volatilidad en los mercados y las tasas elevadas continúan generando 
presión en renta fija y el mercado inmobiliario. Aún existe incertidumbre sobre el posible impacto 
de las medidas de Trump y retaliaciones de otros países, mientras que el presidente americano 
aún tiene a los mercados especulando sobre sus siguientes pasos. Es por ello, que vemos el 
entorno actual como una reafirmación de la importancia de mantener portafolios diversificados 
con un enfoque a largo plazo y evitar la toma de decisiones emocionales. 
 
Una vez más agradecemos la confianza depositada en nosotros. Estamos atentos ante cualquier 
duda que pueda surgir.  
 

Un cordial saludo, 
 

AV Securities 
 
 
 



 

 

 
 

 


