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Estimados inversionistas, 
 
El mes de febrero fue un mes retador para los mercados, marcado por incertidumbre y señales 
mixtas. En Estados Unidos, los principales índices bursátiles registraron retrocesos: el S&P 500 
cayó un -1.30%, el NASDAQ Composite perdió un 3.91% y el Dow Jones retrocedió un -1.39%. En 
contraste, y a diferencia de los últimos meses, los mercados europeos avanzaron un +3.67%, 
mientras que China destacó con un impresionante +11.76% de ganancia. Sin embargo, no todo fue 
negativo para Estados Unidos: el mercado de renta fija lideró con retornos del +2.20%, medidos a 
través del Bloomberg US Aggregate Bond Index. 
 
El sentimiento del mercado suele estar influenciado por indicadores como la inflación, el desempleo 
y el crecimiento del PIB. En febrero, estos datos estuvieron en línea con las expectativas, pero otro 
factor tomó protagonismo: el discurso de Donald Trump sobre la implementación de nuevos 
aranceles a socios comerciales clave. A comienzos del mes, Trump amenazó con imponer un 
arancel del 25% a todas las importaciones desde México y Canadá (exceptuando la energía). 
 
A pesar de postergar la medida tras alcanzar acuerdos migratorios en los que ambos países se 
comprometieron a frenar el paso de personas y de sustancias ilícitas, las medidas serán 
implementadas el 04 de Marzo. China, por su parte, recibió un arancel del 10% en febrero, y a finales 
de mes se anunció que se le agregaría otro 10% en marzo. Europa también fue mencionada como 
posible objetivo de futuras medidas proteccionistas a lo largo del año. 
 
Esta nueva escalada en la política comercial, que algunos analistas califican como una “guerra 
económica”, ha impactado la percepción de riesgo de los inversionistas. Esto se reflejó en la subida 
del oro, la caída del dólar y en el aumento de la demanda por bonos del Tesoro estadounidense. Algo 
que notamos durante los recientes reportes de resultados de las empresas americana, es que 
muchas compañías están ajustando sus estrategias para mitigar los efectos de las tarifas. Algunas 
han comenzado a redirigir inversiones a Estados Unidos y a prepararse para un entorno de mayor 
incertidumbre.  
 
A pesar de la incertidumbre con relación al tema arancelario, pensamos que el trasfondo de estas 
medidas puede ser más político que económico. No podemos ignorar el elevado riesgo y la 
volatilidad que estas medidas traerán luego de un buen rendimiento en los mercados durante los 
últimos dos años. El enfoque sigue siendo el largo plazo y la diversificación, manteniendo la 
disciplina, pero siempre monitoreando los movimientos del mercado. Les recordamos que 
seguimos a su disposición para cualquier consulta o solicitud que puedan tener.  

 
Un cordial saludo, 

 
AV Securities 

 
 



 

 
 

 
 
 

 
 

 


