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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta Directiva de
AV CREDIT INC.
Panama, Republica de Panama

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de AV Credit, Inc. (en adelante "la Compafia"), que
comprenden el estado de situaciéon financiera al 31 de diciembre de 2022, los estados de
resultados, cambios en el patrimonio, y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y
notas, que comprenden un resumen de las politicas contables significativas y otra informacion
explicativa.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de la Compania al 31 de diciembre de 2022, y su
desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha de conformidad
con las Normas internacionales de informacién Financiera (NIIF).

Base de la Opinidn

Hemos efectuado nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en
la seccién Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros
de nuestro informe. Somos independientes de la Compariia de conformidad con el Cédigo de
Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de FEtica para
Contadores (Cédigo de Etica del IESBA) junto con los requerimientos de ética gue son relevantes
a nuestra auditoria de los estados financieros en la Repuiblica de Panama y hemos cumplido las
demas responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos y con el Codigo de
Etica del IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente
y apropiada para ofrecer una base para nuestra opinién.

Responsabilidades de la Administraciéon y de los Encargados del Gobierno Corporativo en
relacién con los Estados Financieros.
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La administracién es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con las NIIF, y del control interno que la administracion determine que
es necesario para permitir la preparacion de estados financieros que esten libres de errores de
importancia relativa, debido ya sea a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafia para continuar como un negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con la condicién de negocio en marcha y utilizando la base
de contabilidad de negocio en marcha, a menos que la administracion tenga la intencion de
liquidar la Compaiiia o cesar sus operaciones, o bien no haya otra alternativa realista, mas que
esta.

Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en
su conjunto, estan libres de errores de importancia relativa, debido ya sea a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que contenga nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad, pero no garantiza que una auditoria efectuada de conformidad con las NIA siempre
detectara un error de importancia relativa cuando este exista. Los errores pueden deberse a
fraude o error y se consideran de importancia relativa si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios
toman basandose en estos estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. Tambieén:

« Identificamos y evaluamos los riesgos de error de importancia relativa en los estados
financieros, debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un
error de importancia relativa debido a fraude es mas elevado que en el caso de un error de
importancia relativa debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la evasion del
control interno.
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Obtenemos entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafiia.

Evaluamos lo apropiado de las politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la administraciéon.

Concluimos sobre lo apropiado de la utilizacién, por la administracion, de la base de
contabilidad de negocio en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre de importancia relativa relacionada con
eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Companfia para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre de importancia relativa, se requiere que llamemos la atencion en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que modifiquemos nuestra opinién.

Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden causar
que la Compania deje de ser un negocio en marcha.

Evaluamos la presentacion en su conjunto, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo la informacion revelada, y si los estados financieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de un modo que logran una presentacion razonable.

Miembros del Equipo de Auditoria.

Edwin E. Trejos M. Socio Cédula No. 9-104-1177 CPA. No. 9563
Rosa E. Miranda P. Auditora Cédula No. 4-720-1402 CPA. No.0234-2013
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. Vanessa Barba Alfonso Auditora Cédula No. 8-836-771 CPA. No. 0092-2019
. Emericiana Bonilla Asistente Cédula No.8-822-730 CPA No. 0458-2019

26 de abril de 2023.
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_/TREJOS, EGAN &-ASOCIADOS, S.A.

RESOLUCION J.T.C. No.351 de 2018
Contador:. Rosa E. Miranda P.

Cédula: 4-720-1402
CPA No. 0234-2013

De acuerdo a lo que dispone la Ley 280 del 30 de diciembre de 2021 en su articulo No. 13 dice:
“Los documentos que contengan certificaciones, dictamenes, refrendos y atestaciones
que tengan su origen en los actos de la profesion definidos por la presente Ley, cuyo
objetivo y propésito sean dar fe publica o certeza razonable y que emanen de las personas
juridicas a que se refiere este capitulo deberan llevar, ademas del membrete, la rubrica o
sello de la persona juridica, la firma auténtica del representante legal o de uno de los socios
con derecho a firma social de la respectiva persona juridica, con la declaracion de que el
trabajo se realizo fisicamente en el territorio panamefio.”

Para los Estados Financieros Auditados de la empresa AV CREDIT, INC. en TREJOS, EGAN &
ASOCIADOS, S.A. declaramos que este trabajo fue realizado de manera fisica dentro del
territorio panamefio.
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AV CREDIT INC.

Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2022
(Expresado en Balboas)

Activos

Depdsitos en bancos

Préstamos
Menos:

Intereses y comisiones descontadas no ganadas, neto

Reserva para pérdidas en préstamos
Préstamos, neto

Activos mantenidos para la venta

Propiedades, mobiliario, equipo y mejoras, neto de

depreciacion

Impuesto sobre la renta diferido
Otros activos

Total de activos

Pasivos y Patrimonio

Pasivos:

Préstamos por pagar

Cuentas por pagar-compafias relacionadas
Cuentas y gastos acumulados por pagar
Intereses acumulados por pagar

Otros Pasivos

Total de pasivos

Patrimonio:
Capital en acciones
Capital adicional pagado
Utilidades no distribuidas
Impuesto complementario
Total de patrimonio

Compromisos y contingencias
Total de pasivos y patrimonio

Notas

10

31-dic-22 31-dic-21
507,389 66,524
26,241,383 17,133,905
548,807 -343,252
25,692,576 16,790,653
0 0

0 0

2,321 2,321
2,623,852 623
28,826,138 16,860,122
27,853,307 16,050,582
0 0

0 0

0 0

23,533 183,553
27,876,840 16,234,136
1,000,000 1,000,000
-50,470 -373,782
-232 -232
949,298 625,986
28,826,138 16,860,122

Este documento ha sido preparado con el conocimiento de que su contenido sera puesto a disposicion del publico

inversionista y del plblico en general.

Las notas son parte integral de estos estados financieros.
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AV CREDIT INC.

Estado de Ganancias y Pérdidas
Al 31 de diciembre de 2022
(Expresado en Balboas)

INGRESOS
Ingresos por intereses:
Intereses sobre:
Operaciones
Total de ingresos por intereses

Gastos por intereses sobre:
Préstamos por pagar

Total de gastos por intereses

Ingreso neto por intereses

Provision para pérdidas en préstamos
Ingreso neto por intereses después de provision

Ingresos (gastos) por servicios financieros y otros:
Ingresos por comisiones, Netos
Otros ingresos

Total de ingresos por servicios financieros y otros, neto

Gastos generales y administrativos

Total de gastos generales y administrativos
Utilidad integral antes de impuesto sobre la renta

Impuesto sobre la renta
Utilidad/Pérdida Neta

Notas 31-dic-22

4 1,248,761
1,248,761

8 -612,663
-612,663
636,099

5 734,736
-98,637

49,432
11 532,141
482,936

12 149,613
149,613

333,323

13 10,011
323,312

31-dic-21

163,107
153,107

-81,014
-81,014
72,093

365,890
-293,796

18,345
56,602
-218,849

102,790

102,790
-321,639

0
-321,639

Este documento ha sido preparado con el conocimiento de que su contenido sera puesto a disposicién del publico

inversionista y del publico en general.

Las notas son parte integral de estos estados financieros.

(8)
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AV CREDIT INC.

Estado de Flujos de Efectivo
Al 31 de diciembre de 2022
(Expresado en Balboas)

Flujo de Efectivo por Actividades de Operacion:
Capital Social

Ganancia/Perdida del afio

Impuesto Complementario

Ajustes para:

Depreciacion

Amortizacion

Provision de Préstamos

Cambios en:

Préstamos

Activos mantenidos para la Venta

Intereses por cobrar

Impuesto sobre la renta diferido

Otros Activos

Otros Pasivos

Total de Flujo de Efectivo de Actividad de Operacion

Flujo de Efectivo de Actividad de inversion

Flujo de Efectivo de Actividades de Financiamiento

Efectivo y Equivalente de Efectivo al 31 de diciembre 2022

Nota

31-dic-22

1,000,000
-50,470
-232

0

0
548,807

-26,241,383
0

0

2,321
2,623,852
27,876,840
507,389

31-dic-21

1,000,000
-373,782
-232

343,252

-17,133,905
0

0

-2,321

-623

16,234,136
66,524

Este documento ha sido preparado con el conocimiento de que su contenido sera puesto a disposicion del publico

inversionista y del publico en general.

Las notas son parte integral de estos estados financieros.
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AV CREDIT, INC.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2022
(Expresado en Balboas)

(1) Informacién General

AV Credit Inc. es una sociedad constituida bajo las leyes de la Republica de Panama, segun la
Escritura Publica No. 11,717 del 28 de septiembre de 2018, la cual fue inscrita en el Registro
Publico de Panama el dia 02 de octubre de 2018 segun Folio 155670862 de la Seccién Mercantil.
La entidad es una empresa financiera registrada en el Registro de Empresas Financieras bajo
la Resolucién N°440 de 14 de agosto de 2019 conforme a lo dispuesto por la Ley N°42 de 23 de
julio de 2001 y esta regida, fiscalizada y regulada por la Direccién General de Empresas
Financieras del Ministerio de Comercio e Industrias de Panama. AV Credit Inc. inicié operaciones
como empresa financiera el 30 de Diciembre del 2019.

Las oficinas de AV Credit Inc. estan ubicadas en la Provincia de Panama, Distrito de Panama,
Corregimiento de San Francisco, Punta Pacifica, Calle Isaac Hanono Missri, Torres de las
Américas, Torre C, Piso 19, Oficina 1903.

Actividad principal del negocio: Es una entidad cuya actividad principal sera dedicarse a las
actividades propias del negocio de Financieras.

Aprobacion de los Estados Financieros

La emision de los Estados Financieros de AV CREDIT INC., ha sido autorizada por la
Administracion de la Empresa el 25 de abril de 2023.

(2) Resumen de las politicas de contabilidad mas significativas:

Base de Presentacion:

Los Estados Financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), del comité de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) y
con base en el costo historico, excepto de los valores disponibles para la venta medidos a un
valor razonable.

La Ley 42 del 23 de julio de 2001, reglamenta las operaciones de empresas financieras.
Articulo 1. Quedan sujetas a las disposiciones de esta Ley, las personas naturales o juridicas

que se dediquen a ofrecer al publico préstamos o facilidades de financiamiento en dinero, las
cuales se denominaran empresas financieras.

(12)




AV CREDIT INC.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2022
(Expresado en Balboas)

También quedan sujetas a las disposiciones de la presente Ley, las empresas que, sin usar
en su razon social o denominacion comercial la expresion Financiera, se dediquen al
ejercicio de las actividades propias o similares de las empresas financieras, segun se
expresa en el parrafo anterior.

Competencia

Articulo 4. La Direccion de Empresas Financieras del Ministerio de Comercio e Industrias
es el ente rector, fiscalizador y regulador de las empresas financieras, asi como el encargado
de expedir y revocar la resolucién que autoriza la operacién en las actividades para las
empresas financieras, y de velar por el fiel cumplimiento de las disposiciones delaleyd42y
sus reglamentos.

Capital Social y Operaciones

Articulo 28. Toda persona natural o juridica, que desarrolle los negocios propios de una
empresa financiera, debera contar con un capital social minimo pagado de quinientos mil
balboas (B/.500,000.00). En el caso de las empresas juridicas, las acciones
correspondientes deberan estar totalmente suscritas, pagadas y liberadas.

Las empresas financieras que, al momento de entrar en vigencia de la presente Ley,
estuvieren operando con un capital inferior al minimo a que se refiere el parrafo anterior,

tendran un plazo de siete afios para ajustarse a los previsto en este articulo.

Acuerdo de prevencion para Otros Sujetos Obligados Financieros No. 003-2018 de 28 de

agosto de 2018. “Por el cual se desarrolla el concepto de inspeccién a Otros Sujetos
Obligados Financieros”

Articulo 1: AMBITO DE APLICACION. De conformidad con lo dispuesto en el articulo 22 de la
Ley No. 23 de 2015, modificado por el articulo 123 de la Ley No. 21 de 10 de mayo de 2017, las
disposiciones del presente Acuerdo son aplicables a los siguientes sujetos obligados financieros:

ol e

Empresas financieras

Empresas de arrendamiento financiero o leasing

Empresas de factoring

Emisores o procesadores de tarjetas de débito, crédito y prepagadas, sean estas

personas naturales o juridicas, incluyendo a aquellas que emitan y operan sus propias
tarjetas.

(13)




AV CREDIT INC.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2022
(Expresado en Balboas)

o

Entidades emisoras de medios de pago y dinero electronico

Empresas de remesa de dinero, sea o no actividad principal

7. Casa de cambio, en cualquiera de sus formas, ya sea mediante la entrega fisica o compra
de contratos a futuros, sea o no su actividad principal

8. Banco de Desarrollo Agropecuario

9. Banco Hipotecario

10. Sociedades andnimas de ahorros y préstamos para la vivienda.

S

ARTICULO 2: DEFINICION DE INSPECCION A OTROS SUJETOS OBLIGADOS
FINANCIEROS. Para los efectos de lo establecido en el articulo 82 de la Ley No. 21 de 2017, se
entendera por inspecciones a los sujetos obligados financieros referidos en el articulo anterior,
como el conjunto de acciones llevadas a cabo por la Superintendencia de Bancos, encaminadas
a la supervision de las operaciones efectuadas por dichos sujetos obligados financieros, mediante
las cuales se verifica el cumplimiento de las disposiciones legales contenidas en la Ley No. 23 de
2015 y sus reglamentos, que adoptan medidas para prevenir el blanqueo de capitales, el
financiamiento del terrorismo y el financiamiento de la proliferacion de armas de destruccion
masiva.

Queda establecido que el concepto de inspeccidn a los referidos sujetos obligados financieros
incluye, en adicidn a la verificacion que se realiza en las instalaciones, el examen y seguimiento
continuo llevado a cabo por la Superintendencia a través de la vigilancia constante y los analisis,
estudios, reportes y asesorias en general que realiza el equipo técnico y administrativo de esta
institucion desde la sede de la Superintendencia, en virtud de lo establecido en la Ley No. 23 de
2013, el Decreto Ejecutivo No. 363 de 13 de agosto de 2015 y, en los Acuerdos que la desarrollan.

Adopcion de las nuevas y revisadas Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF’s)

a. Normas que entran en vigencia en el periodo corriente.

NIIF 9 — Instrumentos Financieros

NIIF 9, publicada en julio de 2014, contiene los requerimientos contables para los instrumentos
financieros, reemplazando la NIC 39- Reconocimiento y medicion de todas las versiones previas
de la NIIF 9. La norma contiene requerimientos en las siguientes areas:

(14)




AV CREDIT INC.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2022
(Expresado en Balboas)

Clasificacién y medicion: la clasificacion de los activos por la deuda financiera es determinada
por referencia al modelo de negocio para la administracién de los activos financieros y las
caracteristicas de los flujos contractuales de los activos financieros. Un instrumento de deuda
es medido a costo amortizado si a) el modelo de negocio es mantener el activo financiero para
el cobro de su flujo contractual y b) el flujo de efectivo contractual del instrumento representa
solo los pagos de principal e intereses.

Todos los otros instrumentos de deuda y patrimonio deben ser reconocidos a valor razonable.

Todos los movimientos de valor razonable de los activos financieros deben ser reconocidos a
través del estado de ganancias y pérdidas, excepto por los instrumentos de capital que no se
tienen para negociar, que pueden ser reconocidos en el estado de ganancias o pérdidas o en
reversas de patrimonio (sin reciclamiento a ganancias o pérdidas).

Los pasivos financieros son calificados de manera similar que bajo la NIC 39, sin embargo,
hay diferencias en los requerimientos para aplicar a la medicion el propio riesgo de créedito.

Deterioro: La NIIF 9 introduce un modelo de pérdida esperada para la medicién del deterioro
de activos financieros, por lo que no serd mas necesario que un evento de crédito haya
ocurrido antes que una pérdida por deterioro sea reconocida.

Contabilidad de Cobertura: introduce un nuevo modelo de contabilidad de cobertura que esta
designado para estar més alineado con la forma en como las entidades realizan las actividades
de administracion de riesgo cuando hay cobertura a la exposicion de riesgos financieros y no
financieros. Como regla general, es mas facil aplicar la contabilidad de cobertura en el futuro.
El nuevo modelo introduce mayores requerimientos de revelacion y cambios de presentacion.

En diciembre de 2014, el IASB realizé cambios adicionales a las reglas de clasificacion y
medicion e introdujo un nuevo modelo de deterioro. Con estas modificaciones, la NIIF 9 fue
completada. Los cambios introducen:

* Una tercera categoria de medicién de valor razonable a traves de patrimonio para ciertos
instrumentos financieros de deuda.

* Un nuevo modelo de pérdidas esperadas que involucra un enfoque de tres fases donde los
activos financieros se mueven a través de los tres escenarios a medida que su riesgo de crédito
varia. El escenario indica como una entidad mide las pérdidas por deterioro. Un método

simplificado es permitido para los activos financieros que no tiene un componente significativo
de financiamiento, como las cuentas por cobrar.
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Al 31 de diciembre de 2022
(Expresado en Balboas)

La NIIF 9 es efectiva para los periodos anuales que comienzan el o después del 1 de enero de
2018, con adopcion anticipada permitida.

Moneda Funcional: Los Estados Financieros estan expresados en Balboas (B/.) la moneda
legal de la Republica de Panama, la cual esta a la par y es de libre cambio con el Délar (US$)
de lo Estado Unidos de América. La Republica de Panama no emite papel moneda y en su lugar
utiliza el dolar (US$) de los Estados Unidos de América como moneda de curso legal.

Instrumentos financieros

Las inversiones en valores son clasificadas a la fecha de negociacion, e inicialmente son
medidas al valor razonable mas los costos incrementales relacionados a la transaccion y
subsecuentemente son contabilizados con base en las clasificaciones mantenidas de acuerdo
con las caracteristicas del instrumento y a la finalidad para la cual se determin6 su adquisicion.

Reconocimiento de los ingresos

Las comisiones y otros ingresos se reconocen cuando se devengan.

Reconocimiento de los gastos:

Los gastos se reconocen en la cuenta de resultados cuando tiene lugar una disminucién en los
beneficios econdmicos futuros relacionados con la reduccion de un activo, o un incremento de
un pasivo, que se puede medir de forma fiable. Esto implica que el registro de un gasto tenga
lugar en forma simultanea al registro de incremento del pasivo o la reduccion del activo.

(16)
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Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2022
(Expresado en Balboas)

(3) Depésitos en Bancos y Entidades Financieras
A la fecha del estado financiero el saldo al 31 de diciembre de 2022 de B/.507,388.96 y al 31de

diciembre de 2021 de B/.66,524.40 corresponden al efectivo y depésitos disponibles a favor de

la entidad.

Caja menuda

Banco Mercantil
AV Securities, Inc.

(4) Préstamos y Factoring

Diciembre Diciembre
31, 2022 31, 2021
250 250
299,875 63,302
207,264 2,973
507,389 66,524

Al 31 de diciembre de 2022 la entidad mantiene préstamos por el orden de B/.26,241,382.70

-
Intereses
Monto Intereses Desc no | Tasade
Factoring / Préstamo / Adeudados al 31 |Ganados al | Interés
Préstamo Factoring Dic 2022 31 Dic 2022 | Efectiva Plazo

P152 - ACA002 B/.50,000.00 B/.2,541.67 B/.0.00 6.00% 180 dias
P155 - P1Z002 B/.30,000.00 B/.710.00 B/.0.00 6.00% 12 meses
P157 - CAR023 B/.2,000,000.00 B/.67,837.20 B/.0.00| 10.01% 181 dias
P158 - CAR023 B/.3,000,000.00 B/.100,323.79 B/.0.00| 10.01% 181 dias
P160 - CAR023 B/.1,001,668.13 B/.13,922.41 B/.0.00| 10.01% 181 dias
P161 - GRUO031 B/.500,000.00 B/.3,444.44 B/.0.00 8.00% 12 meses
P163 - GRA013 B/.6,500,000.00 B/.63,194.45 B/.0.00 3.50% 181 dias
P170 - ENV002 B/.5,000,000.00 B/.37,500.00 B/.0.00 3.00% 330 dias
P171 - ACAQOO2 B/.100,000.00 B/.1,833.33 B/.0.00 7.50% 180 dias
P172 - CIUO16 B/.100,000.00 B/.1,383.34 B/.0.00 6.00% 365 dias
P173 - ACTO15 B/.667,487.98 B/.2,373.29 B/.0.00 2.00% 92 dias
P181 - RCF002 B/.50,000.00 B/.291.67 B/.0.00| 10.00% 180 dias
P172 - CIUO16 B/.150,000.00 B/.1,175.00 B/.0.00 6.00% 365 dias
P176 - ACT015 B/.774,000.00 B/.338.63 B/.0.00 5.25% 365 dias
P177 - ACTO015 B/.1,437,378.35 B/.239.56 B/.0.00 2.00% 31 dias
P178 - NAS007 B/.930,000.00 B/.232.50 B/.0.00 3.00% 365 dias
P179 - INV093 B/.3,458,337.57 B/.1,080.73 B/.0.00 3.75% 365 dias
P180 - ACTO015 B/.194,003.78 B/.84.88 B/.0.00 5.25% 365 dias
TOTAL B/.25,942,875.81 B/.298,506.89 B/.0.00
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Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2022
(Expresado en Balboas)

(4) Préstamos y Factoring

Al 31 de diciembre de 2021 la entidad mantiene préstamos por el orden de
B/.17,133,904.97

Intereses
Desc. No
Monto Intereses Ganados al Tasa de
Factoring / Préstamo / adeudados al 31 | 31 de dic. Interés
Préstamo Factoring de dic. 2021 2021 Efectiva
P002- ACA002 100,000.00 2,152.78 0.00 5.00%
F004- SOL009 91,500.78 2,304.73 0.00 18.00%
F006- EQUO002 145,000.00 1,933.33 0.00 12.00%
P010- GRAD13 6,500,000.00 60,034.72 0.00 3.50%
F013-FEX001 0.00 0.00 1,158.63 6.60%
P014- CAR023 2,000,000.00 23,565.01 0.00 8.00%
FO16-TELOO8 381,226.01 0.00 8,969.40 11.00%
F017- FEX001 181,812.00 0.00 3,211.88 6.60%
F018- CER003 105,540.71 0.00 1,226.91 6.75%
P019- CARO23 1,000,000.00 2,223.11 0.00 8.00%
F020- FEX001 158,823.95 0.00 3,435.89 6.60%
P021- JCGO0O7 1,415,400.00 235.90 0.00 6.00%
P022- JCGO07 2,154 660.71 179.56 0.00 3.00%
P023- NASQ07 930,000.00 77.50 0.00 3.00%
P024- INV094 1,895,000.00 236.88 0.00 4.50%
Total 17,058,964.16 92,943.52| 18,002.71

(5) Reserva para Pérdida en Préstamos

La entidad establecié un rango de 1.5 a 2% de reserva para pérdidas en préstamos y factoring.
Al 31 de diciembre 2022 la entidad mantenia B/.548,806.91 de reserva sobre los préstamos en
cartera a los que se les provisiono el 2% y al 31 de diciembre 2021 la entidad mantenia
B/.343,252.22 de reserva sobre los factoring y préstamos en cartera al cual se le provisiono el
2%.

(6) Activos Mantenidos para la Venta

Al 31 de diciembre de 2022 |a entidad no tenia activos mantenidos para la venta.

Al 31 de diciembre de 2021 la entidad no tenia activos mantenidos para la venta.
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(7) Otros Activos

Al 31 de diciembre de 2022 la entidad mantenia Otros Activos por el orden de
B/.2,623,851.73 que incluye:

Inversiones 2,575,595
Intereses por cobrar- Inversiones 25,799
Gastos Pagados por Anticipado 424
Impuestos pagados por Anticipado 23
FECI y Timbres por cobrar 22,011
Total 2,623,852

Al 31 de diciembre de 2021 la entidad mantenia Otros Activos por el orden de B/.623.21
gue incluye:

FECIl y Timbres 600
Impuestos Pagados por Anticipado 23
Total 623
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Al 31 de diciembre de 2022

(Expresado en Balboas)

(8) Préstamos por Pagar

Al 31 de diciembre de 2022 la entidad mantiene Financiamiento por pagar por B/.27,853,307.06

; s o Sald

Conitrato de Financiamiento Feiﬁ:‘ca;: ) Plazo Ir-{taesre?s Finarﬂ?:::iento al 3? gli'c::e;%szezs
AVC-FIN-BEN032-83 11-ago-22 | 360 Dias 5.50% B/.500,000.00 B/.4,812.52
AVC-FIN-SIL013-89 24-ago-22 | 365 Dias 6.00% B/.100,000.00 B/.2,416.67
AVC-FIN-NAS007-91 31-ago-22 | 181 Dias 2.00% B/.924,250.00 B/.6,418.40
AVC-FIN-NOR009-92 31-ago-22 | 181 Dias 7.50% B/.12,115.00 B/.637.09
AVC-FIN-PAL0O09-93 31-ago-22 [ 181 Dias 7.50% B/.19,270.00 B/.489.78
AVC-FIN-PALO10-94 31-ago-22 | 181 Dias 7.50% B/.12,845.00 B/.326.48
AVC-FIN-CYG002-85 31-ago-22 | 181 Dias 7.50% B/.61,520.00 B/.1,563.64
AVC-FIN-NAS007-97 20-sep-22 | 183 Dias 2.00% B/.874,250.00 B/.5,002.64
AVC-FIN-NORO009-98 20-sep-22 | 183 Dias 7.50% B/.32,115.00 B/.689.14
AVC-FIN-PAL009-99 20-sep-22 [ 183 Dias 7.50% B/.19,270.00 B/.413.50
AVC-FIN-PAL0O10-100 20-sep-22 | 183 Dias 7.50% B/.12,845.00 B/.275.64
AVC-FIN-CYG002-101 20-sep-22 | 183 Dias 7.50% B/.61,520.00 B/.1,320.12
AVC-FIN-NAS007-102 26-sep-22 | 159 Dias 3.00%| B/.1,680,000.00 B/.12,880.00
AVC-FIN-NAS007-103 26-sep-22 | 170 Dias 3.00% B/.560,000.00 B/.3,219.99
AVC-FIN-NAS007-104 22-sep-22 | 180 Dias 3.00%| B/4,821,835.00 B/.40,583.79
AVC-FIN-NORO008-105 22-sep-22 | 180 Dias 3.00% B/.172,209.00 B/.1,449.42
AVC-FIN-PALO0S-106 22-sep-22 | 180 Dias 3.00% B/.103,325.00 B/.869.64
AVC-FIN-PAL010-107 22-sep-22 | 180 Dias 3.00% B/.68,883.00 B/.579.77
AVC-FIN-CYG002-108 22-sep-22 | 180 Dias 3.00%| B/1,333,748.00 B/.11,225.72
AVC-FIN-MIC008-110 30-sep-22 | 182 Dias 4.00%| B/.3,800,000.00 B/.39,266.67
AVC-FIN-SAG002-111 30-sep-22 | 182 Dias 3.00% | B/.1,800,000.00 B/.13,950.00
AVC-FIN-VIL0O12-112 30-sep-22 | 182 Dias 3.00% B/.300,000.00 B/.2,325.00
AVC-FIN-EVE004-113 30-sep-22 | 182 Dias 3.00% B/.230,000.00 B/.1,782.51
AVC-FIN-ADV006-114 30-sep-22 | 182 Dias 3.00% B/.350,000.00 Bl.2,712.51
AVC-FIN-CYG002-116 09-oct-22 | 146 Dias 7.00% B/.720,000.00 B/.11,760.00
AVC-FIN-CYG002-117 09-oct-22 | 157 Dias 7.00% B/.240,000.00 B/.3,686.67
AVC-FIN-PAL0O0S9-118 09-oct-22 | 146 Dias 7.00% B/.36,000.00 B/.588.00
AVC-FIN-PAL009-119 09-oct-22 | 157 Dias 7.00% B/.12,000.00 B/.184.33
AVC-FIN-PAL013-120 08-oct-22 | 146 Dias 7.00% B/.480,000.00 B/.7,840.00
AVC-FIN-PAL013-121 09-oct-22 | 157 Dias 7.00% B/.160,000.00 B/.2,457.78
AVC-FIN-PAL010-122 10-oct-22 | 145 Dias 7.00% B/.24,000.00 B/.387.34
AVC-FIN-PAL010-123 10-oct-22 | 156 Dias 7.00% B/.8,000.00 B/.122.88
AVC-FIN-MENQ06-124 25-oct-22 | 182 Dias 0.50% B/.440,000.00 B/.415.55
AVC-FIN-MENO006-125 31-oct-22 | 76 Dias 0.50% | B/.1,500,000.00 B/.1,291.66
AVC-FIN-MENO006-126 30-nov-22 | 180 Dias 0.50%| B/.1,168,100.00 B/.519.15
AVC-FIN-BEN032-127 07-dic-22 | 360 Dias 6.00% B/.100,000.00 B/.416.67
AVC-FIN-MENO0G-128 27-dic-22 | 180 Dias 0.50%| B/.4,700,000.00 B/.326.39
TOTAL B/.27,438,100.00 B/.185,207.06
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AV Credit Inc. autorizé la emisidn privada de Valores Comerciales Negociables ( “VCN's") los cuales

en forma nominativa, privada, por un valor nominal de hasta DIEZ MILLONES de Délares (US$
10,000,000.00) a una tasa de 5.5%, con vencimiento de un (1) afio y con pago de capital de hasta

doce (12) meses contados a partir del 17 de octubre de 2022. Al 31 de diciembre 2022 se tiene valores

comerciales negociables (VCNs) por pagar por la suma de B/. 230,000.00.

Al 31 de diciembre de 2021; la entidad mantiene contratos de Financiamiento por Pagar por el orden de

B/. 16,050,582.41

Saldo de
Tasa de Intereses al 31
Fecha de Interés Monto de de diciembre de
Contrato de Financiamiento Inicio Plazo | Efectiva | Financiamiento 2020

AVC- FIN -NAS007-001-09-2021 | 27-sept-21 |6 Meses 2.00% 4,821,835.00 25,716.45
AVC- FIN -NOR009-002-09-2021 | 27-sept-21 |6 Meses 7.50% 172,209.00 3,444 .18
AVC- FIN -PAL009-003-09-2021 27-sept-21 | 6 Meses 7.50% 103,325.00 2,066.50
AVC- FIN -PAL010-004-09-2021 27-sept-21 |6 Meses 7.50% 68,883.00 1,377.66
AVC-FIN-CYG002-005-09-2021 27-sept-21 |6 Meses 7.50% 1,333,748.00 26,674.96
AVC-FIN-NAS007-001-11-2021 08-nov-21 |3 Meses 2.00% 924,250.00 2,772.75
AVC- FIN -NOR009-002-11-2021 [ 08-nov-21 |3 Meses 7.50% 32,115.00 361.29
AVC- FIN -PAL009-003-11-2021 08-nov-21 |3 Meses 7.50% 19,270.00 216.79
AVC- FIN -PAL010-004-11-2021 08-nov-21 |3 Meses 7.50% 12,845.00 144.51
AVC-FIN-CYG002-005-11-2021 08-nov-21 |3 Meses 7.50% 61,520.00 692.10
AVC-FIN-JCG008-006-11-2021 08-nov-21 |3 Meses 4.00% 950,000.00 5,700.00
AVC- FIN -NOAS007-001-12-2021 | 21-dic-21 | 3 Meses 2.00% 874,250.00 534 .26
AVC- FIN -NOR009-002-12-2021 |21-dic-21 | 3 Meses 7.50% 32,115.00 73.60
AVC- FIN -PAL009-003-12-2021 | 21-dic-21 |3 Meses 7.50% 19,270.00 44.16
AVC- FIN -PAL010-004-12-2021 21-dic-21 | 3 Meses 7.50% 12,845.00 29.44
AVC-FIN-CYG002-005-12-2021 21-dic-21 | 3 Meses 7.50% 61,520.00 140.98
AVC-FIN-MIC008-006-12-2021 30-dic-21 |3 Meses 1.75% 3,800,000.00 369.44
AVC-FIN-SAG002-007-12-2021 30-dic-21 |3 Meses 1.50% 1,800,000.00 150.00
AVC-FIN-VIL012-008-12-2021 30-dic-21 |3 Meses 1.50% 300,000.00 25.00
AVC-FIN-EVE004-009-12-2021 30-dic-21 | 3 Meses 1.50% 230,000.00 19.17
AVC-FIN-ADV006-0010-12-2021 | 30-dic-21 |3 Meses 1.50% 350,000.00 29.17
TOTAL 15,980,000.00 70,582.41
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(9) Otros Pasivos

Al 31 de diciembre de 2022; la entidad mantiene Otros Pasivos por el orden de B/.23,532.57 que
incluye:

ITBMS por pagar (Crédito) -7,334
Aviso de Operaciones por Pagar 20,855
Impuesto sobre la Renta por Pagar 10,011
Total 23,533

Al 31 de diciembre de 2021; la entidad mantiene Otros Pasivos por el orden de B/.183,553.22 que
incluye:

ITBMS por pagar (Crédito) -5,301
Cuentas por Pagar- Honorarios Legales 4,436
Contrato Administracion AVS 38,520
Aviso de Operaciones por Pagar 15,000
Comisiones por Pagar 25,951
Retenciones, Reserva Factoring 103,055
FECI y Timbres por Pagar 1,892
Total 183,553

(10) Patrimonio

Segun Pacto Social inicial de AV Credit Inc. identificada bajo la Escritura No.11,717 de 28 de
septiembre de 2018 se establece que el capital de la sociedad esta conformado por 500,000
acciones comunes con un valor nominal de US$1.00 cada una de las cuales 500,000 se
encontraban totalmente pagadas al 30 de noviembre de 2019. El capital social de la entidad fue
aumentado hasta US$2,000,000 de conformidad a lo acordado en la Asamblea Extraordinaria de
Accionistas de fecha 26 de diciembre de 2018, protocolizada segun Escritura No.15,425 e inscrita
en el Registro Publico de Panama el 8 de enero de 2019 al Folio Mercantil 155670862.
Posteriormente segln acta de Junta Directiva del 20 de diciembre de 2019, se acepta un aporte de
capital por la suma de US$500,00.00 quedando el capital social pagado en la cantidad de
US$1,000,000 conformado por 1,000,000 acciones comunes con un valor nominal de US$1.00
cada una.
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(11) Otros Ingresos

Al 31 de diciembre de 2022 la entidad mantiene en concepto de Otros Ingresos el monto de B/.
532,141.30 y provienen de la disminucién de la provisién sobre préstamos / factoring cobrados
en ese periodo.

Al 31 de diciembre de 2021 la entidad mantiene en concepto de Otros Ingresos el monto de B/.
56,602.39 y provienen de los Intereses por Deposito a Plazo y disminucion de la provision sobre
préstamos / factoring cobrados en ese periodo:

Reversion Provision Préstamo / Factoring 46,977
Depésito AV Securities 007001 9,625
Total 56,602

(12) Gastos Generales y Administrativos

Al 31 de diciembre de 2022 la entidad no mantenia personal contratado por lo que no
hay gastos de salarios y otros gastos de personal

Honorarios Profesionales 115,162

Al 31 de diciembre 2022, los Honorarios profesionales totalizan B/. 115,162.00 e
incluyen Acuerdo entre AV Credit Inc. y AV Securities Inc. de prestacién de servicios
por el cual AV Securities Inc. proveera servicios administrativos, licencias y equipos
y oficinas y por el cual AV Credit Inc. le pagara a AV Securities Inc. la suma de
B/.72,000.00 anuales, apoyo administrativo y servicios de instalacién de sistema
financiero por la suma de B/.28,140.00 y servicios de Auditoria y Asesoria Legal por
la suma de B/.15,022.00.

Amortizacion 423

Al 31 de diciembre 2022, se realizd amortizacion por la licencia de uso por la suma
de B/.423.48.

Otros Gastos 9,365

En Otros Gastos se incluyen gastos bancarios, comisiones,
notarias, mensajeria y utiles de oficina y sumaron B/.
9,364.94 para el periodo Enero a diciembre 2022

Impuestos Varios: 24 663

Al 31 de diciembre de 2022:

Aviso de Operaciones 20,000
Tasa Unica 300
Tasa Anual Financiera 3,250
Impuesto Municipal 1,113
Total de Impuestos Varios 24,663
Total de Gastos Generales y Administrativos 149,613
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Al 31 de diciembre de 2021 la entidad no mantenia personal contratado por lo que no
hay gastos de salarios y otros gastos de personal

Honorarios Profesionales: 46,996

Al 31 de diciembre de 2021, los Honorarios profesionales totalizan B/. 46,995.50 e incluyen: Acuerdo
entre AV Credit Inc. y AV Securities Inc. de prestacion de servicios por el cual AV Securities Inc proveera
servicios administrativos, licencias y equipos y oficinas y por el cual AV Credit Inc le pagara a AV
Securities Inc la suma de treinta y seis mil délares anuales e incluyen servicios de Auditoria y Asesoria
Legal por la suma de $10,995.50.

Otros Gastos 33,662

Al 31 de diciembre de 2021 los Otros Gastos incluyen: gastos bancarios, comisiones, notarias, mensajeria
y ttiles de oficina por un monto total de B/.33,662.87

Impuestos Varios: 22,131
Al 31 de diciembre de 2021:
Aviso de Operaciones 18,280
Tasa Anual Financiera 1,250
Impuesto Municipal 2,602
Total Impuestos Varios 22131
Total de Gastos Generales y Administrativos 102,790

(13) Impuesto sobre la Renta

El impuesto sobre la renta es reconocido en los resultados de las operaciones del afio
corriente y se refiere al impuesto causado por pagar sobre los ingresos gravables del afio

utilizando la tasa vigente a la fecha del estado financiero (25%). Para el 2022 el Impuesto
Sobre la Renta fue de B/.10,011.09

FhkFhEkAhkFEkAkrArkdkrdrhrrrhrdbrrarhfhhikhhdhirs

(24)




