@ N\ Balanced Series509

Filosofia de inversion

Somos una firma internacional de servicios financieros con mas de treinta anos de experiencia en los mercados de

capitales. Ofrecemos servicios de gestion patrimonial para personas de alto patrimonio mediante la estructuracion de

carteras de inversiones discrecionales. Nuestra filosofia de inversion consiste en preservar y mejorar el poder adquisitivo

de nuestros clientes sin exponer sus activos a riesgos innecesarios. Invertir con un horizonte de largo plazo da como

resultado una menores comisiones, costos de transaccion e impuestos. Creemos en el poder y la inevitabilidad del
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cambio, y reconocemos el caracter ciclico y la volatilidad de la economia y los mercados de capital. Como resultado,

nuestro proceso de inversion es proactivo y responde con diferentes politicas y estrategias para lograr retornos Minimo de Inversién | USD 50.000
superiores a largo plazo.
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Rendimiento histoérico

Rendimiento de la AV Balanced Series 509 desde NOV2023 al PRESENTE y
rendimiento AV Moderada desde ENE 2012 a 0OCT2023
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Principales inversiones

Nombre

SPDR® S&P 500 ETF Trust

PIMCO INCOME | (USD)

TECHNOLOGY SELECT SECT SPDR

GS Balanced
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4.82%
5.24%

Rendimiento
16.79%
13.45%

9.59%
-12.68%
13.29%

9.50%

7.07%

MFS Meridian Funds MFS MERIDIAN EMERGING MARKETS

PIMCO DYNAMIC BOND E (USD) ACC

T2Y411/15/25

JPM Balanced
9.74%
6.75%
7.39%

Composicion
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5.64%

4.83%

Comentario mensual

Perspectivas Macro y Acontecimientos Recientes

Key Macro Stats: CPI +2.8% y/y, Core CPI +3.1%, Unemployment 4.2%, 10-year treasury yield
4.22%, Gold +8.19% and WTI +-7.58%

Desempeno del mercado en agosto: S&P 500 Index +2.03%, NASDAQ Index +1.65%, y el Dow
Jones Index +3.42%. La renta fija cerrd en terreno positivo, con el Bloomberg US Aggregate
TR +1.20%.

Panorama actual: En agosto, los mercados se vieron impulsados por expectativas de recortes
de tasas ante una inflacion mas moderada y un mercado laboral en desaceleracion, mientras la
atencion se centrd en NVIDIA y la continua inversion en inteligencia artificial. A nivel
internacional, destacaron las ganancias en China y Japon, el endurecimiento de aranceles de
EE.UU. hacia India y la persistente cautela por riesgos economicos y geopoliticos, con la
proxima reunion de la Fed como foco principal para septiembre.

Distribucion Tactica de los Activos

Efectivo y equivalentes: mantenemos una posicion OW.

Renta variable: mantenemos una posicion OW.

Renta fija: Estamos posicionados UW a nivel general, con una duracion promedio de 5 anos y
una calidad crediticia promedio de A. Seguimos OW en grado de inversion, NW en mercados
emergentes y UW en high yield.

Cambios recientes

Durante el mes de agosto se vendio la posicion en Google tras haberse materializado la tesis de
inversion original, rotando hacia el sector de comunicaciones para mantener exposicion a la
companiay, al mismo tiempo, expandirla a otras empresas del sector.
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Renta fija
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@ Renta variable

Inversiones alternativas

Renta Variable
51.5%

Esta comunicacion esta dirigida Gnicamente a inversionistas y posibles inversionistas que hayan sido precalificados por el Fondo y, por lo tanto, no debe reproducirse ni redistribuirse. Cualquier persona que suscriba una inversion debe ser capaz de
asumir los riesgos asociados y debe cumplir con los requisitos del Fondo. Algunos o todos los programas de inversion alternativos pueden no ser adecuados para ciertos inversionistas. Los riesgos sobre los que el Fondo desea llamar la atencion de los
posibles inversionistas son los siguientes: el Fondo es especulativo e implica un grado sustancial de riesgo; el Fondo y los fondos de cobertura subyacentes pueden emplear apalancamiento que puede aumentar el riesgo de pérdida y volatilidad de la
inversion; los resultados anteriores presentados no son necesariamente indicativos del desempeno futuro del Fondo y el rendimiento del Fondo puede ser volatil; un inversionista podria perder la totalidad o una cantidad sustancial de su inversion; el
administrador del Fondo tiene autoridad comercial total sobre el Fondo y el Fondo depende de los servicios del administrador de inversiones. Los resultados reales dependen del tiempo de inversion, las condiciones del mercado y el tamano y el
momento de los reembolsos. Todos los resultados en este documento son netos de comisiones. El Fondo no esta disefado para residentes/ciudadanos de EE. UU. Este documento se actualiza mensualmente.



