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Market Flash - Sep 23 2025

Los mercados globales esta semana

Durante la semana, los rendimientos de los bonos del Tesoro
estadounidense repuntaron mientras los inversionistas asimilaban
comentarios de las autoridades de la Reserva Federal y se preparan
para recibir nueva data de inflacion en la semana.

El evento mas destacado del calendario econdomico de la semana fue,
la decision de la Reserva Federal respecto a las tasas de interés, tras
la conclusion de su reunidon de politica monetaria. Tal como se
anticipaba ampliamente, anunciaron un recorte de 25 puntos
basicos, situandola en un nuevo rango de 4% a 4.25% marcando el
primer ajuste desde diciembre de 2024. Solo un miembro del comité
voto distinto al resto, votando a favor de un recorte mayor, de 50
puntos basicos. Varios analistas estiman que la reciente debilidad en
el mercado laboral fue el principal factor detras de esta decision, con
las autoridades reconociendo en su comunicado que “la creacion de
empleo se ha desacelerado” y que “los riesgos a la baja para el
empleo han aumentado”.

Dado que el recorte ya estaba ampliamente esperado por los
mercados, la atencion de los inversionistas se centrd rapidamente en
las senales sobre la trayectoria futura de las tasas de interés. El
Resumen de Proyecciones Econdomicas de la FED indico que la
mayoria de los miembros del comité anticipa una reduccion adicional
de 50 puntos basicos en la tasas antes de fin de ano, lo que
representa un sesgo mas expansivo respecto a las proyecciones
realizadas en junio. Asimismo, aumentaron las expectativas de
recortes adicionales para 2026 y 2027.

CME FEDWATCH TOOL - CONDITIONAL MEETING PROBABILITIES

MEETING DATE 175-200 200-228 228-280 200278 275-300 300328 325380 390078 I75-400 4004233 425430
WN2A2025 Of% 00% 0% O00% B41% 59% 00%
121072025 00% O00% O00% O0% O0% O00% O0% 752% 236% 12% O00%

2026 00% O00% 00% O00% 00 O00% 3M6% 535% 142% O07% O00%
82026 00% O00% O00% O0% O0% 140% 410% 350% T78% O04% 00%
ARG 00% 00% 00% O00% 3Me 210% 402% 282% 60% 0% O0%
GBATA26 00% 00% 00% 22% 142% 325% 332% 152% 26% 01% 00%
TRA6  00% 00% 06% 54% 190% 3276 204% 1% 20%  01%  00%
GIE2026 00% 02% 22% 100% 236% 312 220% B6% 13% 01% 00%
W22026  00% 05% 33% 118% 24T 300% 208% V5% 12% 00% 00%
1292026 01% 1.0% 48% 141% 256% 285% 186% OGd4% 1.0% 00% O0%
W2T0ET  02%  13%  5o% 151% 250% 27T0% 175% S50% 09%  00% O00%
ITART 02% 13% 57% 152% 250% 275% 173% S50% 00% 00% O00%
ARART  02% 14% 58% 154% 250% 2T4% 17T2%  S58% 08%  00% O00%
B2 02% 12% 53% 142% 246% 272 185% 73% 15% 01% 00%
TRAT 01%  09%  38% 1M0% 200 26 6% 112%  35%  06% 0%
SIS0 01% 09% 38% 108% 208% 262% 216% 113% 36% 06% O01%
W2WA2T  01%  08%  35% 103% 100% 25T% 220% 12¥  43%  09% 0%

Los efectos del recorte de tasas se hizo sentir en el mercado de
viviendas en EE. UU,, ya que la tasa promedio de las hipotecas fijas a
30 anos cayod por cuarta semana consecutiva hasta 6.26% (en enero
2025 la tasa promedio habia alcanzado un maximo por encima de
7%).

En el plano internacional, el Banco de Japon decidid mantener sin
cambios su tasa de interés en 0.5 %, en un contexto marcado por las
tensiones en el comercio global. De forma paralela, el Banco Central
de Brasil también mantuvo su tasa Selic sin cambios en 15%. Las
autoridades monetarias brasilenas también senalaron que el entorno
global sigue siendo “incierto debido a la politica econémica y las
perspectivas econémicas en Estados Unidos”.

Index Returns (%)

cum,

S&P 500 6664 | 125 324 | 1439 i 1817 | 7869

Dow Jones 30 46315 | 110 182 { 1028 | 1211 i 5827
Russell 2000 6086 i 219 357 | 1088 i 1019 4117
MSCI EAFE 2754 | -018 127 | 2482 | 1635 : 6978
MSCIEM 1341 1.20 603 : 2766 | 2531 i 5599
NASDAQ 22631 | 222 552 | 1776 | 2646 : 10079
Yield  1week . MTD YTD | 1Year 30’;?“:"'
U.S Agg 432 i -019 115 620 262 | 1285

U.S Corp 476 | -013 163 7.02 352 | 1873

High yield 6.98 0.34 0.93 7.34 765 | 3287

Levels (%)
9/19/25 : 9/12/25 : 6/30/25 :12/31/24 9/19/24 : 9/19/22

Key Rates

2yr. U.S treasuries 3.57 3.56 3.72 4.25 3.59 3.95
10yr. U.S treasuries 414 4.06 4.24 4,58 373 3.49

30yr. U.S treasuries 475 4.68 4.78 478 4.06 3.52

10yr. German Bond 274 270 2.60 2.35 219 179
SOFR 414 442 4.45 4.49 4.82 227

3m EURIBOR 2.02 2.00 194 271 3.46 107
6m CD Rate 192 1.94 191 229 232 0.93

30yr. Fixed Mortgage 6.26 6.50 6.80 7.28 6.61 6.33

Prime Rate 725 7.50 7.50 7.50 8.00 5.50

En Wall Street, los principales indices cerraron la semana en terreno
positivo. A pesar de una leve correccion a mitad de semana, el
mercado repuntd con fuerza hacia el cierre. Este desempeno impulso
a nuevos maximos historicos en todos los principales indices, y
marco la sexta semana positiva de las Gltimas siete para el S&P 500.

Elindice de small-cap, Russell 2000, tuvo un rendimiento superior al
de sus contrapartee de mayor capitalizaciones, superando
brevemente su maximo historico, no alcanzado desde noviembre de
2021,y cerrd la semana con una ganancia por encima de 2%. A pesar
de ese solido resultado semanal, el indice atin se mantiene rezagado
frente alos de mayor capitalizacion en lo que va del ano.

Asi las cosas, en la semana el S&P500 subio +1.25% (+14.39%
YTD) y el Dow Jones subio +1.10% (+10.28% YTD). El NASDAQ se
movié en mayor medida, subiendo +2.22% (+17.76% YTD).

Pese al recorte de tasas de la FED, los rendimientos de los bonos
del Tesoro estadounidense subieron durante la semana, con la
parte media-larga de la curva registrando los mayores aumentos.
Los bonos a 10 y 30 anos subieron 8 bps hasta 4.14% y 4.75%
respectivamente. Por su parte, el rendimiento de los bonos a 2
anos se movid en menor medida, subiendo solo 1 bp hasta 3.57%.
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PETROLEO

MANTIENEN LOS PRECIOS PETROLEROS
EN ESTRECHA BANDA

Un evento que fue resenado como una simple visita de Estado,
pero que presumiblemente tiene un significado de alta relevancia
geopolitica, lo constituye la visita de Trump al Reino Unido. En un
recibimiento pomposo por parte del rey Carlos lll, la mirada y casi
subordinacion hacia el oeste, en vez de hacia sus aliados pre-
Brexit, representa tanto un hito como un mensaje al resto del
mundo.

El mercado petrolero cerrd la semana a la baja, a pesar de
numerosas noticias alcistas que mantuvieron los precios
petroleros en una estrecha banda entre $67/BBL y $68,5/BBL
durante los cuatro primeros dias de la semana. Este es un
comportamiento entendible por el reciente recorte de los tipos de
interés por la FED, la incertidumbre que rodea las exportaciones
rusas por posibles sanciones adicionales por parte de la UE y los
continuados ataques a la infraestructura petrolera rusa, todo
aunado a la caida de los inventarios de hidrocarburos en EE. UU.

No obstante, por razones que es dificil identificar con certeza, el
viernes comenzd a asomarse nuevamente el fantasma de la
sobreoferta por la politica de la OPEP+ y los aumentos de
suministro ex-OPEP+, sosteniéndose que inevitablemente se
materializard un exceso de oferta el proximo ano. Ambos
argumentos, con dudoso sustento, pero que el mercado vuelve a
valorar como ciertos, redujeron los precios en mas de un 1,2 %, por
debajo del cierre de la semana anterior.

Iréonicamente, esta sensacion de inminente sobreproduccion
coincide con un “vuelvan caras” total de la IEA, ahora sugiriendo
que las inversiones en hidrocarburos deben aumentar
considerablemente para evitar una crisis energética a mediano
plazo. Probablemente, la agencia busca evitar ser corresponsable,
como lo fue en 2021, si otra crisis llegara a materializarse. Las
grandes empresas petroleras lo tienen muy claro: estan
incrementando su actividad exploratoria global, especialmente en
aguas muy profundas.

GEOPOLITICA

En la semana, la geopolitica continud ejerciendo su influencia
sobre la percepcion de riesgo en el comercio internacional y el
mercado petrolero global. Las tensiones internacionales y la
evolucion de las economias anadieron incertidumbre sobre la
estabilidad de la oferta y la demanda. Las decisiones de la OPEP+,
los conflictos ruso-ucranianos, los del Oriente Medio y otras
regiones, asi como los supuestos aumentos en la produccion en
otros paises no OPEP+, han marcado la ténica inestable del
mercado.

Donald Trump siempre acapara la atencion de los medios y esta
semana no fue la excepcion; su visita al Reino Unido se desarrolld
en medio de una pomposidad ceremonial poco vista en visitas de
Estado. El Reino Unido, tras el Brexit, es una nacion a la deriva. Sus
perspectivas econdmicas son inciertas, su influencia global ha
disminuido y se enfrenta a una enorme presion politica interna.

La clase dirigente britanica, incluyendo sectores del gobierno, el
sector financiero y los medios de comunicacion, esta cediendo
bajo la presion de las realidades que confronta.

Esta visita es su reconocimiento publico y formal de que su
seguridad y relevancia futuras estan ahora inextricablemente
ligadas a la agenda y la buena voluntad de EE. UU., no al sueno
desvanecido de una Europa unificada.

Al ofrecer la bienvenida real, estan indicando a Washington y al
mundo que estan eligiendo un bando. Como un militar leal a su
comandante y no como parte de una negociacion, especialmente
alaluz de las demostraciones populares de la Gltima semana.

Trump dice estar decepcionado con Putin y dispuesto a imponer
sanciones a Rusia, siempre que la UE deje de comprar LNG, gas y
petrdleo ruso, poniendo a los lideres de la UE a tratar de lograr un
consenso para sustituir el consumo de energia proveniente de
Rusia. El jefe de energia de la UE, Dan Jorgensen, confia en que
"muy pronto" se alcanzara un acuerdo para poner fin al ingreso de
energia rusa al bloque en 2027, lo cual no satisface las presiones
estadounidenses.

Jorgensen sostuvo unas negociaciones con el secretario de
Energia, Chris Wright, en el contexto de las conversaciones para
poner fin a la guerra en Ucrania. Discutieron estrategias para
eliminar gradualmente las importaciones de energia rusa,
particularmente GNL, para reducir la dependencia europea y
apoyar a Ucrania.

Bruselas esta sopesando su decimonoveno paquete de sanciones
contra Mosci, con planes de avanzar en la prohibicion del GNL
ruso, ya que Europa todavia depende de Rusia para casi una
quinta parte de su gas.

Siguiendo en el frente ruso, ExxonMobil no planea regresar a la
industria petrolera rusa, dijo el jueves su presidente ejecutivo,
Darren Woods, al Financial Times, senalando que se estan
llevando a cabo conversaciones con Rusia para recuperar 4.600
millones de doélares en activos expropiados.
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En todo caso, la participacion de Rusia en el mercado petrolero
esta limitada por la degradacion parcial de su complejo refinador y
de carga debido a los ataques ucranianos, y también a las
limitaciones financieras para aumentar su produccion. Las
sanciones econdmicas han obligado a Rusia a estructurar un
complejo, costoso y riesgoso sistema de transporte, utilizando
una flota fantasma cada dia mas en la mira de las autoridades
occidentales, lo que reduce las compras de la India de crudo ruso.

Siguiendo con las temeridades rusas para provocar y probar la
capacidad de la OTAN, tres aviones de combate rusos MiG-31
entraron en el cielo de Estonia sobre el golfo de Finlandia "sin
permiso y permanecieron alli durante un total de 12 minutos”,
informd el gobierno de Estonia. Italia, Finlandia y Suecia
desplegaron aviones de combate en el marco de la mision de la
OTAN para reforzar su flanco oriental.

En el Medio Oriente, Israel ha estado activo en tres frentes,
llevando a cabo sus planes para la toma de Ciudad Gaza,
manteniendo a Hezbollah a raya para evitar su recuperacion y
defendiéndose de los drones lanzados por los huties de Yemen
hacia Israel. El cuarto frente, ajeno a la actividad militar, lo
representa la diplomacia y las criticas y amenazas de sanciones
contra el Estado de lIsrael por parte de paises que otrora se
consideraban paises amigos. En el campo del juicio internacional,
Israel no tiene el éxito que tiene en los enfrentamientos contra los
grupos terroristas, incluyendo a Iran. Esta batalla esta dejando a
Israel diplomaticamente aislado, solo contando con EE. UU. como
aliado y con el relativo silencio de los paises arabes sunitas, que
sienten que Israel esta ejecutando un trabajo que podria tocarles a
ellos.

Inclusive, varios paises, incluyendo al Reino Unido, anunciaron que
votaran a favor del reconocimiento del Estado Palestino. Israel
considera esas decisiones como un premio a Hamas y los otros
grupos terroristas.

FUNDAMENTOS

Dada la incertidumbre sembrada en el crecimiento de la demanda
y los potenciales aumentos del suministro petrolero, el
movimiento de los inventarios es el mejor indicador del balance
real de fundamentos fisicos del mercado. Desafortunadamente,
estimar los volimenes reales de los inventarios globales es una
tarea casi imposible, ya que la informacion relevante contiene
elementos desconocidos. Los inventarios petroleros de China no
se publican, los de Rusia resultan poco creibles, los de otros
paises importantes como Japon y Corea se publican con mucho
atraso, y el resto tiene que ser estimado por métodos empiricos
que, a menudo, terminan amplificando los errores de base. La
industria y el mercado han recurrido a la utilizacion de la
informacion publicada por la EIA referente al movimiento semanal
de los inventarios comerciales de crudo en EE. UU, como
indicador “extrapolable”, por tratarse de la primera economia y
potencia mundial.

Esta semana, por ejemplo, la EIA muestra una caida de mas de 9
MMBBLS en los inventarios comerciales de crudo, con poco

cambio en las reservas estratégicas (SPR). En parte, la caida
corresponde a menores importaciones de crudo (-3 MMBBLS),
pero se confirma una tendencia que mantiene los inventarios en el
extremo inferior del rango de 5 anos y muestra una reduccion de
40 MMBBLS en los tltimos meses. Esto indicaria que la demanda
petrolera de EE. UU. no parece haber sufrido.
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Completando el cuadro norteamericano, tanto EE. UU. como
Canada estan manteniendo una produccion de crudo elevada,
pero estancada en 13,2 y 58 MMBPD, respectivamente,
parcialmente en respuesta a los precios relativamente bajos y a
las incertidumbres que afectan al petroleo.

La actividad de taladros en ambos paises se mantiene declinando
ligeramente, compensada por efectos de requerimientos
energéticos locales. Similarmente, la actividad de cuadrillas de
fracturamiento se esta reduciendo con respecto al ano pasado.
Bajo las condiciones de mercado actuales, no vemos
contribuciones incrementales de suministro ni en EE. UU. ni en
Canada en el ano.

Finalmente, la reciente reduccion de tasas de interés por parte de
la Reserva Federal (FED) ha tenido efectos importantes —aunque
mixtos— sobre el mercado petrolero. Por un lado, tasas mas bajas
tienden a estimular el consumo y la inversion, lo que podria
aumentar la demanda de energia en el mediano plazo, sobre todo
si se materializan los recortes adicionales durante 2025. Por otro
lado, no hubo un repunte perceptible en los precios, ya que el
mercado petrolero ya habia descontado la reduccion de 25 puntos
basicos.

Quizas la mayor contribucion potencial al suministro, y también a
la incertidumbre, le corresponde a los planes y logros de la OPEP+,
tratando de desmontar los cierres de produccion acumulados
desde la época de la pandemia (2020). Este proceso, que
comenzo en abril de este ano, ha tenido sus problemas. Los 2,2
MMBPD que deberian estar engrosando el suministro global se
han topado con el hecho de que buena parte de la produccion
cerrada se ha erosionado por declinacion energética y mecanica
de los yacimientos y pozos, respectivamente. A la fecha,
solamente algunos paises de la OPEP+ han aumentado su
produccion (1.350 MBPD), mientras que otros miembros han
quedado por debajo de sus cuotas, reduciendo el efecto neto de
esta politica; de hecho, la OPEP+ ha tenido problemas para
determinar el potencial real de cada miembro. Para solventar este
problema, los ministros de la OPEP+ pidieron a la OPEP que
desarrollara un mecanismo para evaluar la capacidad maxima de
produccion sostenible de cada miembro, que se utilizaria como
referencia para sus lineas de base de produccion de 2027.
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Basado en la metodologia que recomiende la OPEP, la OPEP+
fijara lineas base, o sea, niveles de produccion a partir de los
cuales cada miembro realizara recortes o aumentos. Los ministros
de la OPEP+ tomaran una decision conclusiva cuando se relinan a
finales de este ano.

Estas complejidades sugieren que el aumento de la produccion
podria no ser una guerra de precios directa, sino mas bien una
decision estratégica influenciada por factores como el aumento
de las sanciones contra otros productores de petrdleo y posibles
consultas con Washington para gestionar el suministro y los
precios globales.

En un giro de eventos inusual, pero no inesperado, la IEA indico
que el mundo debera gastar 540.000 millones de dblares al ano
para evitar una crisis petrolera en 2050. Su prevision forma parte
de un informe en el que se analizaron mas de 15.000 yacimientos
y la rapidez con la que estd disminuyendo su produccion. La
produccion de los yacimientos actuales esta disminuyendo a un
ritmo alarmante, agregé la IEA, lo que exige una accion inmediata
por parte de la industria. Su director ejecutivo, Fatih Birol, ha sido
contundente al afirmar que la industria debe "correr mucho mas
rapido solo para mantenerse", un concepto al que se habia
opuesto con la misma vehemencia antes de este informe.

Las proyecciones de incremento de produccion en Latinoamérica
tampoco se han cumplido, aunque se desarrollan normalmente. En
Brasil, la produccion aument6 en el mes de julio a 3,8 MMBPD,
pero retrocedid a 3,7 en agosto; se espera que al fin de ano vuelva
al récord de 3,8 MMBPD. Mientras tanto, en Guyana, la produccion
del descubrimiento Yellowtail se inicidé usando el FPSO Guyana
One. El proceso de ir incrementando la produccion de esta unidad
esta en pleno desarrollo. En agosto, la produccion aumento de
650 a 725 MBPD y se prevé que, al fin de ano, la produccion de
Guyana alcance un nuevo récord de 845 MBPD.

Argentina, el otro pais logrando incrementos de produccion,
alcanzd un récord de 811 MBPD en julio. Para agosto, los nimeros
preliminares indican un mantenimiento del nivel de julio; para fin
de ano, el objetivo ha sido fijado en 830 MBPD, con mas del 60 %
procedente de la explotacidon no convencional de las lutitas de
Vaca Muerta.

COMPORTAMIENTO DE LOS PRECIOS

El esperado recorte de tipos de interés de la Reserva Federal de
EE. UU, la caida de los niveles de inventarios en EE. UU,, los
riesgos y limitaciones de la exportacion rusa y el incumplimiento
parcial de las aperturas de produccion anunciadas por la OPEP+
no han sido suficientes para apuntalar los precios petroleros, que
daban signos de vitalidad en la primera mitad de la semana, pero
que rapidamente se desinflaron con las dudas sobre la demanda y
el avance del suministro, presagiando un contundente exceso de
produccion a nivel global.

Asi las cosas, al cierre de los mercados el viernes 5 de septiembre,
los crudos marcadores, Brent y WTI, se tranzaban a $66,68/bbl y
$62,68/bbl, respectivamente, muy parecidos al cierre de la
semana anterior.
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VENEZUELA

SITUACION POLITICA/ECONOMICA

La situacion entre Venezuela y Estados Unidos, en septiembre de
2025, ha alcanzado un nivel de tension sin precedentes, marcada
por acusaciones de narcoterrorismo, despliegues militares y
maniobras diplomaticas contradictorias.

Oficiales militares, diplomaticos y analistas afirman que uno de los
principales objetivos de la fuerza es aumentar la presion para
desarticular los carteles de la droga de la region. "No vamos a
permitir que un cartel, operando o haciéndose pasar por gobierno,
actle en nuestro propio hemisferio”, declard el secretario de
Estado de E.E.U.U., Marco Rubio.

Maduro respondid al despliegue militar norteamericano con su
propio despliegue militar, que denominaron “Caribe Soberano
200", movilizando mas de 2.500 tropas, buques de guerra y
milicias eny alrededor de laisla La Orchila.

A (ltima hora, nuevamente aparecid Richard Grenell sugiriendo
que nunca es tarde para la diplomacia, en claro contraste con las
opiniones expresadas por el resto de la administracion Trump. Su
intervencion podria deberse a diferentes perspectivas en el seno
del gobierno de EE. UU. o a que actlia como “paloma mensajera”
para detener la amenaza militar. En todo caso, ya tres botes,
supuestamente transportando droga, fueron eliminados con
fuerza letal.

Por el lado de la economia, la utilizacion de la criptomoneda USDT,
a pesar de haber mostrado cierto éxito, fue reemplazada por el
DAI, una criptomoneda también definida como un stablecoin
descentralizado, vinculado al valor del dolar estadounidense,
disenada para mantener una paridad a $1. No obstante, no ha
tenido la penetracion que habia logrado el USDT cuando lo
implementaron.

La utilizacion del nuevo esquema para mitigar la brecha entre los
mercados cambiarios no logré cumplir con su objetivo y la brecha
con el mercado no oficial siguié expandiéndose. La tasa de cambio
oficial alcanzo los 165 Bs./$ al cierre de la semana.

Los ingresos de divisas han sido ligeramente superiores en
septiembre, probablemente relacionados con la actividad de
Chevron. El proceso de Chevron de llevar crudo venezolano a EE.
UU.,, por ahora, corresponde solo a wuna fraccion
aproximadamente un tercio de los volimenes manejados bajo la
LG 41; por lo tanto, la expectativa de ingresos en divisas y
deduccion de las deudas sera muy inferior a la de los anos 2023 y
2024.

OPERACIONES PETROLERAS
La produccion de crudo durante la Gltima semana promedio 856
MBPD, distribuida geograficamente como sigue (en MBPD):

e Occidente: 222 Chevron:109

e Oriente: 120

e Fajadel Orinoco: 514 Chevron:120
¢ TOTAL:856 Chevron: 229

Las refinerias nacionales mantuvieron su nivel de procesamiento
en 230 MBPD de crudo y productos intermedios, con un
rendimiento en términos de gasolina de 76 MBPD y de diésel de
78 MBPD.

En el sector petroquimico, también se logré continuidad en las
operaciones.

Las exportaciones de crudo en lo que va de mes apuntan a un
volumen cercano a 17 MMBBLS. En la primera mitad del mes, se
enviaron 90 MBPD a la costa del Golfo, a refinerias
norteamericanas, y unos 520 MBPD al Lejano Oriente.

Estimamos que el precio ponderado de los crudos exportados se
encuentra en 31,7 $/BBL.

Sin afectar la produccion nacional, trascendiéo que Alejandro
Betancourt fue detenido en el Reino Unido por pedido del Juzgado
Central de Instruccion N° 5 de la Audiencia Nacional de Espana.
Betancourt y sus empresas figuran como socios en varias
empresas mixtas, como PetroZamora vy, presuntamente,
PetroCedeno.

CITGO

La jueza del Distrito Sur de Nueva York, Katherine Polk Failla,
publicd su decision sobre la validez del colateral de los Bonos
2020. Sentencio que los bonos, vencidos hace cinco anos, fueron
emitidos de forma correcta de acuerdo con su interpretacion de la
ley venezolana. Los representantes de Venezuela han declarado
que apelaran esta nueva sentencia.

A la luz de esta sentencia, la audiencia que se lleva a cabo de
forma separada ante el juez federal de Delaware, Leonard Stark,
fue suspendida temporalmente, pero luego concluyd sin una
decision sobre quién deberia ser declarado ganador en la subasta
de las acciones de la casa matriz de Citgo Petroleum. La decision
de la jueza Polk Failla y otros elementos deberan ahora ser
considerados por el juez Stark.
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DESCARGO DE RESPONSABILIDAD
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que contiene este documento.

Este documento no se ha preparado con la intencion de usarse ni
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