@ N\ TotalReturnFund

El AV Total Return es un fondo abierto de renta fija disenado para buscar rendimientos corrientes atractivos y
crecimiento del capital a largo plazo, manteniendo un elevado nivel de diversificacion y liquidez. El fondo invierte
principalmente en un portafolio diversificado de bonos latinoamericanos denominados en doélares, el cual
complementa con pequenas inversiones de renta variable y reservas de efectivo. Este portafolio es administrado
activamente buscando exposicion a inversiones de alta rentabilidad y con potencial de apreciacion, adecuando su
composicion a las condiciones del mercado. El fondo tiene una politica de dividendos variable que actualmente
apunta a distribuir 7% anual, pagado trimestralmente.

Portafolio - Diversificacion
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Desempeio historico
@ AVTR Fund Benchmark US1I0YR @ Portafolio Modelo

El retorno acumulado de la Estrategia Total Return es 54,16% (+8,32% anual), e incluye el portafolio modelo
manejado por AV Securities previo al AV Total Return, es neto de comisiones y considera la reinversion de

dividendos.
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El Benchmark del AVTR es el Bloomberg Emerging Markets LatAm Total Return Index Value Unhedged USD Index.
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2020 2021 2022 2023 2024 2025

P&L Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic YTD

2020 - - - - 389% : 147% : 339% - 069% : -147% : 082% : 494% - 226% :17,00%
2021  -168% : -169% | 021% : 112% : 323% : 342% @ -141% - 155% | -194% : -054% : -308% : 301% : 1,94%
2022 : 0;75% : 026% : 230% : -241% : 040% : -748% : 226% : 192% :-500% : 211% : 312% : 193% :-045%
2023 © 384%  -450% : 025% : -093% : -0,76% : 348% : 248% : -148% : -101% : -120% : 585% @ 324% : 915%
2024 -058% : 288% : 288% :-058% : 082% :-064% : 1,00% : 133% : 197% : 088% = 181% :-097% : 11,22%
2025  226% -030% : 003% : -046% : 185% : 256% : 063% @ 156% : -132% - - - 6,95%

Sovereign
19.25%

Septiembre 2025 Ano 2025
-1,32% +6,95%
Informacion general
ISIN PAL3015591B6
Inversion minima USD 50.000
Suscripciones Semanales
Redenciones Mensuales
Comisiones ADM 1% anual

Portafolio - Indicadores

Total posiciones 41
Rendimiento corriente 8,26
Rendimiento vencimiento 10,49
Duracién promedio 6,57
Calificacion promedio BB
Portafolio-Top 5
PEMEX
SAMARCO 7.79%
BANCO DO BRASIL 5.97%
ECOPETROL 5.80%
ARGENTINA 4.50%

Comentario - Septiembre

En septiembre, el AV Total Return registré un
rendimiento de -1,32%, acumulando +6,95% en lo
que vadelanoy +8,78% en los Gltimos doce meses.

La FED recortd su tasa de interés en 25 bps,
llevandola al rango de 4,00%-4,25%, en linea con las
expectativas del mercado. Hacia fin de mes, la
atencion se centrd en el cierre del gobierno federal,
lo que restringio la publicacion de datos econémicos
y anadio incertidumbre sobre el rumbo de la politica
monetaria.

En laregion, México destacd por la baja de 25 bps del
Banxico en su tasa de interés, hasta 7,50% y por la
recompra de varias emisiones de bonos de Pemex.
Adicionalmente, la Secretaria de Hacienda confirmo
el apoyo a Pemex de cara al 2026.

Argentina fue el principal detractor durante el mes,
tras la victoria de la coalicion Peronista en Buenos
Aires. Los activos corrigieron, generando caidas
pronunciadas en la curva soberana y presiones
cambiarias que exigieron mayor intervencion del
Banco Central. Hacia finales del mes, los anuncios de
respaldo financiero por parte del IMF y de Estados
Unidos contribuyeron a una leve estabilizacion.

Nos mantenemos estratégicamente posicionados,
con niveles adecuados de liquidez que nos permiten
desplegar capital de manera gradual a medida que
avanza el ciclo de recortes de tasas y se disipan las
tensiones comerciales.
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