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Reporte Mensual
Octubre 2025

Estimados inversionistas,

Octubre trajo episodios de volatilidad, pero los mercados lograron sosteneruna tendencia
positiva. El S&P 500 avanzd +2.34% en el mesy acumula +17.50% en lo que va de 2025, mientras
que el Nasdaq repuntd +4.72% y alcanza +23.53% en el ano. El Dow Jones subid +2.59% vy registra
+13.34% en el acumulado. Larenta fija también aporto resultados positivos, con el Bloomberg US
Aggregate ganando +0.62% en octubre y +6.80% en el ano, apoyado en expectativas de menores
tasas. Entre los activos reales, el oro continud su ascenso con un alza de +3.73% en el mes y un

notable +52.52% en el ano, consolidandose como uno de los activos de mejor desempeno.

Este desempenoselogrdapesarde un entorno cargado de incertidumbre. Durante la primera mitad
del mes, las tensiones comerciales entre Estados Unidosy China, el prolongado cierre d el gobierno
estadounidense y algunas preocupaciones sobre labanca regionalaumentaron la aversién al riesgo.
Elindice de volatilidad VIX supero6 los 20 puntos por primera vez desde abril, y el S&P 500 registro
caidas diarias cercanas al 2%. Sin embargo, el sentimiento mejord hacia finales de mes tras senales
de acercamiento entre Washington y Pekin y la expectativa de que los bancos centrales

mantendran el rumbo hacia politicas monetarias mas neutrales.

En politica monetaria, la Reserva Federal recortd nuevamente la tasa de interés, ubicando elrango
de referenciaentre 3.75% vy 4%. No obstante, el discurso fue mas prudente: Jerome Powell senald
que un nuevo recorte en diciembre dependera de la evolucion de los datos y no esta garantizado.
La Fed también anuncidé que pondra fin a la reduccion de su balance en diciembre, lo que ayuda a
estabilizar las condiciones financieras. Tras estas declaraciones, los bonos del Tesoro a 10 anos
subieron levemente hasta 4.08%, aunque siguen por debajo de los maximos alcanzados a

mediados de ano.

En el frente econdmico, Estados Unidos continGa mostrando resiliencia. Aunque el cierre del
gobiernolimité la publicacion de datos oficiales, indicadores privados sugieren un crecimiento que
podria superar el 3% anualizado en el tercer trimestre y un mercado laboral todavia sélido. Sin
embargo, la prolongacion del shutdown empieza a generar efectos sobre consumo, servicios
federales y trabajadores pUblicos. La inflacion se mantiene en niveles controlados, aunque los
aranceles aplicados durante el ano podrian ejercer presion sobre los precios de bienesimportados.
En paralelo, cerca de dos tercios de las companias del S&P 500 reportaron sus resultados

trimestralesy la mayoria supero las expectativas, con especial fortaleza en tecnologia.



N/ SECURITIES

En este entorno, reafirmamos la importancia de mantener una perspectiva de largo plazo y evitar
decisionesimpulsivas ante la volatilidad. Octubre recordd que los mercados pueden corregir, pero
también su capacidad de recuperarse cuando los fundamentos se mantienen soélidos.

Agradecemos su confianza y reiteramos nuestro compromiso de administrar sus inversiones con

prudencia.

Un cordial saludo,

AV Securities
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Resumen delos mercados financieros

MSCI ACWI Net Tetal Retum USD
S&P 500 INDEX

Dow Jones Industrial Average
NASDAQ Composite Index

MSCI Europe Net Total Retum USD
Deutsche Boerse AG German Stock
FTSE 100 Net Total Retum USD
MSCI UK Net Total Retum USD
NIKKEI 225 Net Total Return USD
MSCI Japan Net Total Retum USD
MSCI CHINA Net Total Retum USD
Shanghai Stock Exchange Composite
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INDEXGnusp) ] 2024 Joan | res I mar ] apr | may | Jun | sut ave | sep Joct | vip |
1749 336 -060 -395 093 575 449 136 247 362 224 2109
2500 278 -130 -563 -068 629 508 224 203 364 234 1750
1499 478 -139 -406 -308 416 447 016 342 200 259 1334
2960 166 -391 -B14 088 965 664 373 165 568 472 2353
179 689 367 -030 437 456 206 -178 344 198 074 2844

1165 943 354 220 661 661 326 -226 175 038 -166 3342
750 565 311 043 272 468 193 058 339 146 156 2848
946 550 329 071 258 432 167 070 373 127 1865 2838
835 073 -332 -320 633 443 654 -291 674 515 1184 3592
828 156 -136 015 523 405 171 -140 695 244 339 2480

1942 092 1176 198 -427 274 372 480 494 975 -382 3622
1302 -198 173 071 -180 326 415 415 914 096 198 2391
2358 092 1360 110 -371 476 398 311 207 783 -336 3332
1121 -356 -802 940 481 112 305 -510 -313 050 439 223
-27.13 373 323 139 1299 436 221 -010 317 984 -081 4655
750 179 048 063 131 427 601 195 128 715 418 3286
529 037 033 034 035 035 035 035 041 035 036 361
058 052 216 023 063 -103 125 -039 106 085 062 601
184 129 218 064 012 -059 0985 012 154 043 035 725
105 050 099 -169 -081 006 062 -020 087 232 124 391
125 053 220 004 039 -072 154 -026 120 109 062 6380
213 055 204 -029 -003 -001 187 007 101 150 038 729
639 044 042 037 016 056 048 051 044 043 041 431

819 137 067 -102 -002 168 184 045 125 082 016 739
895 069 011 -031 -005 155 080 088 045 044 022 486
658 106 162 -036 -005 067 191 092 133 111 172 1037
168 142 -013 032 243 108 179 -084 104 018 031 783
-766 -011 -070 -316 -455 -014 -247 319 -220 000 208 -800
-621 008 013 425 473 017 388 -316 237 041 -168 1143
-169 -087 147 271 318 088 203 -382 225 -043 -219 508
-916 048 -014 061 248 045 233 -237 179 112 -103 577

-1028 130 303 044 483 -067 000 -445 250 -057 -395 209
-793 -108 055 051 427 044 096 -180 083 -128 -064 268
298 -022 -039 -038 005 -089 -066 072 -120 009 -008 -294
-1852 073 062 039 436 092 367 -067 117 188 -128 1229
-2140 562 -070 318 057 -091 538 -299 314 201 -101 1481
12046 896 -1753 -213 1475 1084 264 B26 -632 505 -455 1677
660 300 -052 275 -787 102 408 159 016 043 157 5386
010 113 -382 247 -1856 443 711 637 -758 -256 -223 -1497
-450 388 -462 509 -1810 112 634 699 -706 047 -396 -1201
2722 663 212 930 529 002 042 -040 480 1192 373 5252
2146 831 -049 942 -431 112 948 167 819 1744 438 6846
244 319 343 376 -6.02 409 391 -261 303 370 6.03 2417
-271 513 -591 083 219 -498 .529 -630 102 440 385 -589
As of 10/33/25 1600

Fuente: Bloomberg



