
 

 

Reporte Mensual 

Octubre 2025 

Estimados inversionistas, 
 
 Octubre trajo episodios de volatilidad, pero los mercados lograron  sostener una tendencia 

positiva. El S&P 500 avanzó +2.34% en el mes y acumula +17.50% en lo que va de 2025, mientras 

que el Nasdaq repuntó +4.72% y alcanza +23.53% en el año. El Dow Jones subió +2.59% y registra 

+13.34% en el acumulado. La renta fija también aportó resultados positivos, con el Bloomberg US 

Aggregate ganando +0.62% en octubre y +6.80% en el año, apoyado en expectativas de menores 

tasas. Entre los activos reales, el oro continuó su ascenso con un alza de +3.73% en el mes y un 

notable +52.52% en el año, consolidándose como uno de los activos de mejor desempeño.  

 

Este desempeño se logró a pesar de un entorno cargado de incertidumbre. Durante la primera mitad 

del mes, las tensiones comerciales entre Estados Unidos y China, el prolongado cierre d el gobierno 

estadounidense y algunas preocupaciones sobre la banca regional aumentaron la aversión al riesgo. 

El índice de volatilidad VIX superó los 20 puntos por primera vez desde abril, y el S&P 500 registró 

caídas diarias cercanas al 2%. Sin embargo, el sentimiento mejoró hacia finales de mes tras señales 

de acercamiento entre Washington y Pekín y la expectativa de que los bancos centrales 

mantendrán el rumbo hacia políticas monetarias más neutrales.  

 

En política monetaria, la Reserva Federal recortó nuevamente la tasa de interés, ubicando el rango 

de referencia entre 3.75% y 4%. No obstante, el discurso fue más prudente: Jerome Powell señaló 

que un nuevo recorte en diciembre dependerá de la evolución de los datos y no está garantizado. 

La Fed también anunció que pondrá fin a la reducción de su balance en diciembre, lo que ayuda a 

estabilizar las condiciones financieras. Tras estas declaraciones, los bonos del Tesoro a 10 años 

subieron levemente hasta 4.08%, aunque siguen por debajo de los máximos alcanza dos a 

mediados de año. 

 

En el frente económico, Estados Unidos continúa mostrando resiliencia. Aunque el cierre del 

gobierno limitó la publicación de datos oficiales, indicadores privados sugieren un crecimiento que 

podría superar el 3% anualizado en el tercer trimestre y un mercado laboral todavía sólido. Sin 

embargo, la prolongación del shutdown empieza a generar efectos sobre consumo, servicios 

federales y trabajadores públicos. La inflación se mantiene en niveles controlados, aunque los 

aranceles aplicados durante el año podrían ejercer presión sobre los precios de bienes importados. 

En paralelo, cerca de dos tercios de las compañías del S&P 500 reportaron sus resultados 

trimestrales y la mayoría superó las expectativas, con especial fortaleza en tecnología .  



 

 

 

 

 

En este entorno, reafirmamos la importancia de mantener una perspectiva de largo plazo  y evitar 

decisiones impulsivas ante la volatilidad. Octubre recordó que los mercados pueden corregir, pero 

también su capacidad de recuperarse cuando los fundamentos se mantienen sólidos. 

Agradecemos su confianza y reiteramos nuestro compromiso de adminis trar sus inversiones con 

prudencia. 

 
Un cordial saludo, 

 
AV Securities 

 
 
 
 
 
 
  



 

 
 
 
 
Re sumen de los mercados financieros 
 

 
 
 

 
 

 


