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El AV Total Return es un fondo abierto de renta fija disenado para buscar rendimientos corrientes atractivos y
crecimiento del capital a largo plazo, manteniendo un elevado nivel de diversificacion y liquidez. El fondo invierte
principalmente en un portafolio diversificado de bonos latinoamericanos denominados en doélares, el cual

Informacion general

complementa con pequenas inversiones de renta variable y reservas de efectivo. Este portafolio es administrado ISIN PAL3015591B6
activamente buscando exposicion a inversiones de alta rentabilidad y con potencial de apreciacion, adecuando su
composicion a las condiciones del mercado. El fondo tiene una politica de dividendos variable que actualmente Inversion minima : USD 50.000
apunta a distribuir 7% anual, pagado trimestralmente.
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El retorno acumulado de la Estrategia Total Return es 63,58% (+8,94% anual), es neto de comisionesy SAMARCO 6.77%
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40% Comentario - Diciembre

En diciembre, el AV Total Return registré un
rendimiento de +1,45%, cerrando el ano 2025 con un
20% desempeno de +13,50%.

Durante el Gltimo mes del ano, los mercados globales
mostraron un desempeno positivo, con menor
volatilidad y un mayor apetito por riesgo, lo que
favorecio tanto a los activos de renta fija como de
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20% renta variable, apoyado por expectativas de un
aterrizaje suave de la economia y por senales de una
El Benchmark del AVTR es el Bloomberg Emerging Markets LatAm Total Return Index Value Unhedged USD Index. normalizacion gradual de la politica monetaria.
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2020 2021 2022 2023 2024 2025 n DO|Itlca monetaria, la atencion estuvo centrada en

la Gltima reunion del ano de la FED, donde se
concretd un recorte de tasas de 25bps, en linea con
lo descontado por el mercado. El rendimiento del
Treasury a 10 anos cerrd diciembre en 4,16%,
consolidando una caida relevante respecto de los

2020 - - - - 389% 147% 339% 069% -147% 082% 494% 226% 1700% ~ mMaximos observados a comienzos de afio.

P&L Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic YTD

2021 © 168%  -169%  021% - 112% - 323% @ 342% : -141% : 155% : -194%  -054% : -308% : 301% @ 194% De cara a 2026, el mercado contindia descontando la
continuidad del ciclo de recortes, con dos

2022 075% - 026%  230%  -241%  0A0% : -748% 226%  192% -500% 211% = 312%  193% -045%  movimientos adicionales esperados, lo que llevaria la
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2023 384% -450% 025% -093% -076% 348% 248% -148% -101% -120% 585% 324% 915%  L05a obietivoaunrango estimado de 3,00% - 3,25%
hacia fines de 2026.

2024 -058% : 288% : 288% :-058% : 082% : -064% : 100% : 133% : 197% : 088% : 181% :-097% : 11,22%
Nos mantenemos estratégicamente posicionados y

2025  226% -030% : 003% : -046%  185% ' 256% : 063% ' 156% : -132% : 370% - 087% : 145%  1350% contamos con reservas de efectivo de 7,52%, lo que
nos permite desplegar capital de manera gradual y
aprovechar las oportunidades que puedan surgir en
los mercados.



