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El AV Total Return es un fondo abierto de renta fija disenado para buscar rendimientos corrientes atractivos y
crecimiento del capital a largo plazo, manteniendo un elevado nivel de diversificacion y liquidez. El fondo invierte
principalmente en un portafolio diversificado de bonos latinoamericanos denominados en doélares, el cual
complementa con pequenas inversiones de renta variable y reservas de efectivo. Este portafolio es administrado
activamente buscando exposicion a inversiones de alta rentabilidad y con potencial de apreciacion, adecuando su
composicion a las condiciones del mercado. El fondo tiene una politica de dividendos variable que actualmente
apunta a distribuir 7% anual, pagado trimestralmente.
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El retorno acumulado de la Estrategia Total Return es 70,01% (+9,38% anual ), es neto de comisionesy
considera la reinversion de dividendos.
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El Benchmark del AVTR es el Bloomberg Emerging Markets LatAm Total Return Index Value Unhedged USD Index.
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Informacion general

ISIN PAL3015591B6

Inversion minima USD 50.000

Suscripciones Semanales

Redenciones Mensuales

Comisiones ADM 1% anual

Portafolio - Indicadores

Total posiciones 43
Rendimiento corriente 7,95
Rendimiento vencimiento 9,57
Duracioén promedio 6,43
Calificacion promedio BB-
Desv. Estandar / Sharpe ratio 6,90 110
Portafolio- Top 5
PEMEX 8,90%
BUENOS AIRES 8,87%
SAMARCO 6,26%
DIGICEL 4,93%
BANORTE 4,64%
Comparables
GLOBAL
AVTR BMRK @ US10Y @ USAGG AGG
YTD: 392% = 188% : 224% 011% 175%
3Y  1129% : 1063% : 437% : 514% : 323%
SL | 938% : 677%  -133% - 042% : -041%

Comentario - Febrero

El AV Total Return registr6 un rendimiento de
+0,43% en febrero, acumulando +3,92% en 2026 y
+15,68% en los dltimos doce meses. Desde su inicio
en 2020, la estrategia mantiene un retorno
anualizado de 9,38%,

En el plano global, la FED adopt6 un tono mas
cauteloso, mientras que la incertidumbre arancelaria
y las tensiones en Medio Oriente generaron un risk-
off en renta variable. La renta fija se beneficio del
flight-to-quality, con el Treasury a 10 anos cayendo a
3,94%.

El desempeno mensual del fondo se explico
principalmente por los intereses y dividendos
devengados, que aportaron +0,60%, mientras que la
variacion en los precios de bonos (+0,23%) vy
acciones (-0,33%) tuvo un efecto mas moderado.

De cara a los proximos meses, el portafolio mantiene
un posicionamiento enfocado en generacion de
ingresos y diversificacion, buscando capturar
oportunidades en renta fija y activos de riesgo de
forma selectiva en un entorno ain marcado por
volatilidad macroecondémica.



