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Marzo 2026 

Estimados inversionistas, 

 

 El mes cerró con la expectativa de que el conflicto entre Irán y Estados Unidos finalice 

pronto. En los últimos días, la administración de Trump indicó que en las próximas dos o tres 

semanas Estados Unidos podría retirarse de Irán, incluso sin haber alcanzado un acuerdo entre 

ambas partes. El mercado reaccionó de forma positiva a estas noticias, recuperando una parte 

importante de la caída y registrando la primera semana positiva para el S&P 500 tras cinco semanas 

consecutivas de pérdidas. En términos generales, la incertidumbre y los precios del petróleo se 

mantienen elevados; sin embargo, comienzan a surgir señales esperanzadoras q ue sugieren una 

desescalada del conflicto y una mejora en los flujos de crudo que transitan por el Estrecho de 

Ormuz. 

 

El cierre del Estrecho de Ormuz, por donde transita aproximadamente el 20% del petróleo a nivel 

mundial, ha provocado un aumento significativo en el precio del crudo: el barril WTI pasó de cotizar 

a $58 a principios de año a rondar los $110 al momento de escribir este artículo. A pesar de que este 

nivel de precios y el shock petrolero representan una amenaza considerable para la economía 

global, la economía la estadounidense continúa mostrando señales de resiliencia importantes: las 

ventas minoristas y los datos manufactureros del ISM más recientes superaron las estimaciones, lo 

que apunta a que el consumidor estadounidense sigue gastando a r itmos saludables y que la 

actividad manufacturera se mantiene en expansión.  

 

Asimismo, recientemente tuvo lugar la reunión de la Reserva Federal donde, cumpliendo con las 

expectativas, la Fed no realizó movimientos en las tasas de interés, manteniendo el ra ngo entre  

3,5% y 3,75%. Las proyecciones del comité continúan señalando un recorte de tasas para 2026 y 

otro para 2027. Sin embargo, la atención sigue puesta sobre la inflación, que ha venido 

moderándose paulatinamente desde el pico de 2022, pero que aún n o alcanza el objetivo del 2%; el 

shock petrolero actual pone en riesgo el progreso logrado por la Reserva Federal. Esto ha quedado 

en evidencia en las nuevas proyecciones del comité, que elevaron la expectativa de inflación para 

2026 situándola en torno al 2,7%. Esto coincide con un mercado que, de forma casi unánime, espera 

una inflación más alta para este año, lo que pone en duda un recorte de tasas en 2026. La 

contraparte de esto es que no solo hablamos de una inflación más persistente, sino que, 

afortunadamente, la economía estadounidense continúa sorprendiendo por su solidez; las 

expectativas de crecimiento han sido revisadas al alza incluso para los próximos tres años, con un  



 

 

 

 

PIB que crece cómodamente por encima del 2% interanual y con Jerome Powell de stacando una 

mayor productividad en el país. 

 

A pesar de la magnitud del shock petrolero, el mercado ha demostrado una resiliencia considerable. 

El S&P 500 acumula una caída del 4,35% en lo que va de año, tras tres años de ganancias de doble 

dígito. El evento histórico más reciente que permite trazar paralelismos es la guerra entre Rusia y 

Ucrania en 2022, que provocó un aumento similar en el petróleo y desembocó en una caída de más 

del 20% en el S&P 500. No obstante, existen diferencias clave, especialmente  para la economía 

estadounidense: la Fed parte ahora con tasas más altas, lo que otorga un mayor margen de estímulo 

en caso de una potencial recesión. 

 

Invertir en periodos de elevada incertidumbre, como el actual, nunca es cómodo. En el corto plazo, 

si los precios del petróleo se mantienen elevados, es previsible que los sectores de energía y 

tecnología, así como las empresas de gran capitalización, muestren una resiliencia relativa. Por el 

contrario, si la situación se normaliza pronto, las empresas de baja capitalización, las acciones de 

estilo value y los activos internacionales podrían tener un mejor desempeño. Para los inversionistas 

a largo plazo, estos episodios de volatilidad suelen ofrecer oportunidades interesantes para 

rebalancear portafolios y adquirir activos de alta calidad a valoraciones más atractivas. Una vez más, 

agradecemos la confianza depositada en nuestra gestión y recordamos la importancia de mantener 

una visión de largo plazo para navegar la volatilidad sin caer en decisiones impulsivas. 

 

  

Saludos cordiales, 

 
AV Securities 

 
 
  
  



 

 
 
 
Re sumen de los mercados financieros 

 
 


