@ N\ TotalReturnFund

El AV Total Return es un fondo abierto de renta fija disenado para buscar rendimientos corrientes atractivos y
crecimiento del capital a largo plazo, manteniendo un elevado nivel de diversificacion y liquidez. El fondo invierte
principalmente en un portafolio diversificado de bonos latinoamericanos denominados en doélares, el cual
complementa con pequenas inversiones de renta variable y reservas de efectivo. Este portafolio es administrado
activamente buscando exposicion a inversiones de alta rentabilidad y con potencial de apreciacion, adecuando su
composicion a las condiciones del mercado. El fondo tiene una politica de dividendos variable que actualmente
apunta a distribuir 7% anual, pagado trimestralmente.
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El retorno acumulado de la Estrategia Total Return es 72,87% (+9,15% anual ), es neto de comisionesy
considera la reinversion de dividendos.
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El Benchmark del AVTR es el Bloomberg Emerging Markets LatAm Total Return Index Value Unhedged USD Index.
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Informacion general
ISIN PAL3015591B6

Inversion minima USD 50.000
Suscripciones Semanales
Redenciones Mensuales

Comisiones ADM 1% anual

Portafolio - Indicadores

Total posiciones 48
Rendimiento corriente 7,89
Rendimiento vencimiento 9,19
Duracioén promedio 6,25
Calificacion promedio BB-

Desv. Estandar / Sharpe ratio 6,90 110

Portafolio- Top 5

BUENOS AIRES 9,84%
PEMEX 7,58%
SAMARCO 6,60%
ECOPETROL 5,66%
BANORTE 5,60%

Comparables

GLOBAL

AVTR : BMRK = US10Y @ USAGG AGG

YTD & 566% @ 354% = -005% @ 062% @ -021%
LTM 1309% : 979% = 260% = 379% @ 062%
3Y 1356% @ 1123% @ 293% 415% 341%

Sl 915% @ 667% @ -162% : 022% : -057%

Comentario - Junio

En junio, el AVTR registré un rendimiento de +1,26%,
acumulando +5,66% en lo que va de 2026 y +13,09%
en los Gltimos doce meses. Desde su inicio en 2020,
la estrategia mantiene un retorno anualizado de
+9,15%.

A nivel global, el acuerdo entre EEUU e Iran y la
reapertura del Estrecho de Ormuz llevaron al crudo
de vuelta a niveles previos al conflicto (WTI cerca de
USD 70), con un efecto desinflacionario. La FED, bajo
Kevin Warsh, mantuvo la tasa sin cambios con tono
cauteloso, y el mercado ya no anticipa recortes en
2026.

Enlaregion, el entorno se mantuvo constructivo para
la renta fija, con politica monetaria divergente
(México en pausa, Brasil recortando y Colombia
subiendo). En lo politico, los triunfos de la derecha en
Colombiay Peri reforzaron un giro promercado.

Aun con un 10Y que no termina de ceder y un
entorno geopolitico complejo, el fondo ha
demostrado resiliencia, sosteniendo su tendencia
alcista. Con el nivel de carry actual, nos mantenemos
optimistas de cara al segundo semestre de ano



