@ N\ TotalReturnFund

El AV Total Return es un fondo abierto de renta fija disenado para buscar rendimientos corrientes atractivos y
crecimiento del capital a largo plazo, manteniendo un elevado nivel de diversificacion y liquidez. El fondo invierte
principalmente en un portafolio diversificado de bonos latinoamericanos denominados en doélares, el cual
complementa con pequenas inversiones de renta variable y reservas de efectivo. Este portafolio es administrado
activamente buscando exposicion a inversiones de alta rentabilidad y con potencial de apreciacion, adecuando su
composicion a las condiciones del mercado. El fondo tiene una politica de dividendos variable que actualmente
apunta a distribuir 7% anual, pagado trimestralmente.
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El retorno acumulado de la Estrategia Total Return es 72,34% ( +9,10% anual ), es neto de
comisiones y considera la reinversion de dividendos.
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+0,24% +5,34%
Informacion general
ISIN PAL3015591B6
Inversion minima USD 50.000
Suscripciones Semanales
Redenciones Mensuales
Comisiones ADM 1% anual

Portafolio - Indicadores

Total posiciones 48
Rendimiento corriente 7,65
Rendimiento vencimiento 8,66
Duracioén promedio 6,46
Calificacion promedio BB-
Desv. Estandar / Sharpe ratio 6,90 110
Portafolio- Top 5
BUENOS AIRES 8,83%
PEMEX 7,00%
YPF 6,73%
SAMARCO 6,40%
BANORTE 5,23%
Comparables
AVTR BMRK US10Y - USAGG CheeAL
AGG
YTD : 534% @ 254% : -132% :@ -031% : -030%
LTM : 1032% : 695% 025% 189% 0,59%
3Y 1344%  1087% - 296% @ 408% - 362%
Sl 910% @ 632% @ -178% : 006% : -056%

Comentario - Agosto

En agosto, el AVTR registré un rendimiento de
+0,24%, acumulando +5,34% en lo que va de
2026 y +10,32% en los altimos doce meses,
superando ampliamente al Benchmark, que
acumula +2,54% en el ano.

A nivel global, el foco estuvo en Jackson Hole,
donde Warsh reiterdé que a la FED "adn le queda
trabajo por hacer" y el mercado pas6 a
contemplar una posible subida de tasas en la
reunion de septiembre; el tramo largo de la curva
de treasuries tocé maximos no vistos desde
2007y el 10Y cerré en 4,75%.

Aun con tasas en la parte alta del ciclo, el carry de
la cartera volvié a sostener el desempeno. Con el
nivel de rendimiento corriente actual, nos
mantenemos optimistas de cara a lo que resta del
ano.



