@ N\ TotalReturnFund

El AV Total Return es un fondo abierto de renta fija disenado para buscar rendimientos corrientes atractivos y
crecimiento del capital a largo plazo, manteniendo un elevado nivel de diversificacion y liquidez. El fondo invierte
principalmente en un portafolio diversificado de bonos latinoamericanos denominados en doélares, el cual
complementa con pequenas inversiones de renta variable y reservas de efectivo. Este portafolio es administrado
activamente buscando exposicion a inversiones de alta rentabilidad y con potencial de apreciacion, adecuando su
composicion a las condiciones del mercado. El fondo tiene una politica de dividendos variable que actualmente
apunta a distribuir 7% anual, pagado trimestralmente.
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Informacion general

ISIN PAL3015591B6

Inversion minima USD 50.000

Suscripciones Semanales

Redenciones Mensuales

Comisiones ADM 1% anual
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@ AV Total Return

El retorno acumulado de la Estrategia Total Return es 64,14% (+8,03% anual), es neto de
comisiones y considera la reinversion de dividendos.
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2020 - - - 389% - 147%
2021 © -168% : -169% : 021% : 112% : 323% : 342%
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2025 @ 226% -030% : 0,03% :-046% : 185% : 256%
2026 < 347% : 043% -298% : 273% : 075% : 126%

2023

Jul
339%
-141%
226%
248%
1,00%
063%

-054%

Ago
069%
155%
192%
-148%
133%
156%

024%

2024

2025

Sep Oct Nov

-147%  082% : 494%
-194% : -054% : -3,08%
-500% : 211% © 312%

-1,01% : -120% : 585%
197% - 088% : 181%

-132% : 370% : 087%
-361% @ -119%

2026

Dic
226%
301%
193%
324%
-097%

145%

17,00%
194%
-045%
915%
11,22%
13,50%
033%

Total posiciones 48
Rendimiento corriente 8,55%
Rendimiento vencimiento 9,87%
Duracioén promedio 6,23 anos
Calificacion promedio BB-
Desv. Estandar / Sharpe ratio 6,57 113
Portafolio- Top 5
BUENOS AIRES 8,43%
PETROLEOS MEXICANOS 7,19%
YPF 6,99%
SAMARCO 6,68%
BANORTE 6,09%
Comparables
AVTR BMRK US10Y - USAGG CheeAL
AGG
YTD : 033% : 039% : -168% : -054% : -130%
LTM @ 267% 119% -142% -015% : -089%
3Y  1161% : 1009% - 454% 541% 4,59%
Sl 803% : 561% @ -179% : 003% : -070%

Comentario - Octubre

En octubre, el AVTR registrd un rendimiento de
-1,19%, en un mes marcado por un flight to quality
global y por la sorpresiva victoria de Lula en
Brasil, que afecto a los activos de toda la region.
El fondo acumula +0,33% en lo que va de 2026 y
+2,67% en los Gltimos doce meses, superando al
Benchmark, que acumula +1,19% en ese periodo.

A nivel global, el 10Y superé 5,30% a inicios de
mes, su nivel mas alto desde 2002, pero cerro en
4,94% (-35 bps) tras una correccion en las
tecnologicas y nuevas tensiones en Medio
Oriente. La FED mantuvo su tasa en el rango de
3,75%-4,00%.

El ajuste respondié a una venta generalizada y no
a un deterioro crediticio de la cartera. Contamos
con una posicion de liquidez relevante para
aprovechar esta correccion y, con tasas largas
retrocediendo desde sus maximos y spreads
atractivos, nos mantenemos optimistas sobre la
recuperacion del portafolio.



